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MOT DU PRESIDENT

Nous avons I'honneur de vous faire rapport sur les activités de l'intercommunale au
cours du 78°™ exercice social, cloturé le 31 décembre 2016, et de soumettre a votre
approbation les comptes annuels, également cl6turés a cette date.

Je souhaiterais évoquer avec vous les faits marquants de I'année écoulée dans le
secteur de I'énergie.

Tout d’abord, I'année 2016 marque une évolution majeure dans la gestion de nos
réseaux de distribution en Wallonie. En effet, aprés la fusion des GRD mixtes wallons
en 2014, la date du 31 décembre 2016 nous améne a évoquer la sortie compléte d’Electrabel du
capital ORES Assets, partenaire privé historique des communes wallonnes dans le secteur de
'énergie.

Le prix de sortie d’Electrabel s’est élevé a 186 millions d’euros pour notre intercommunale et a été
entierement financé sans obérer les budgets communaux !

Pour y parvenir, nous avons contracté différents emprunts pour un montant global de plus de 121
millions d’euros et avons décidé d’utiliser une partie des parts « R » que nous détenons en ORES
Assets (65 millions d’euros) pour finaliser I'opération. Nous avons mis tout en ceuvre pour que cet
investissement crée de la valeur en |.P.F.H. dés I'exercice comptable 2017.

En outre, notre Centrale d’achats d’énergie, qui rassemble plus de 300 adhérents publics, a attribué
en 2016 ses marchés de fourniture d’électricité et de gaz pour les années 2017 a 2019.

Les résultats obtenus permettront au secteur public affilié & notre Centrale d’économiser sur leur
facture énergétique plus de 18 millions d’euros sur les trois prochaines années !

Un succés qui en appelle d’autres car notre Centrale va mettre en place en 2017 une plateforme
informatique pour permettre aux villes et communes qui le souhaitent d’accompagner leurs citoyens
dans la souscription de nouveaux contrats d’électricité et de gaz plus avantageux, grace a
'accompagnement communal et a I'expertise d'IGRETEC.

Enfin, la société Wind4Wallonia, concrétisation d’'un partenariat entre le secteur public wallon et Engie
mis en ceuvre en 2015 pour investir et exploiter des parcs éoliens en Wallonie, a réalisé en 2016 ses
premiers investissements dans des parcs a Dour et Sterpenich (1,8 millions d’euros via ses associés
intercommunaux). Les premiers revenus financiers sont attendus des 2018.

Karl DE VOS,
Président
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COMPOSITION DES ORGANES DE GESTION

SITUATION AU 31 DECEMBRE 2016

Comité

de direction
Comité de
secteur Il
Comité de
secteur IV
Comité de

secteur V+VI
Comité de

rémunération

S
=3
o
[}
o(l)

d’administration

Karl DE VOS* Bourgmestre de Chapelle-lez-Herlaimont [ [ | [ ]
Serge BEGHIN*  Echevin & Charleroi [
Yves CAFFONETTE**  Conseiller communal & Thuin |
Francoise CHAPELLE** Conseillére communale & Montigny-le-Tilleul [ ]
Marc DARVILLE* Echevin & Mons [
Claude DEMAREZ**  Conseiller communal & Chiévres |
Eric MORELLE**  Conseiller communal & Dour [ ]
Philippe ROBERT* Echevin a Tournai |

Pierre CARTON Echevin a Dour
Léon CASAERT Conseiller communal a Charleroi
Katherine CHEVALIER d'IGRETEC
Hélene CLEMENT Conseillere communale a Tournai
Corinne CUBI Conseillere communale a Anderlues
Philippe CUVELIER Conseiller communal a Les Bons Villers
Pierre-André DAMAS Conseiller communal a Braine-le-Comte
Caroline DECAMPS d'IDEA
Xavier DESGAIN  Conseiller communal a Charleroi
Michel DEVOS Conseiller communal a Frasnes-lez-Anvaing
Alexandra DUPONT Conseillere communale a La Louviere
Maxime FELON Conseiller communal a Charleroi

Guy FLAMENT  Echevin & Soignies [ ]
Francoise GHIOT  Echevine & La Louviére [ [ |
Matthieu LEMIEZ  Conseiller communal & Honnelles [
Joseph MARCHETT!  Conseiller communal & Gerpinnes [
Henri PETIT  Conseiller communal & Erquelinnes | ]
Johan PETRE  Echevin a Courcelles [ L [ |
Michel VACHAUDEZ  Echevin & Boussu I
Baudouin VENDY  Conseiller communal & Soignies I
Pierre WACQUIER  d'IDETA [ [
Ruddy WASELYNCK  Conseiller communal & Frameries [

Raphaél DURANT d’IGRETEC
Didier DRAUX de I'lPFH

COMITE TECHNIQUE

Olivier BONTEMS d'IDETA
Fanny DE BROUCKERE d'IDEA
Caroline DECAMPS  d'IDEA
Raphaél DURANT d'IGRETEC

Alain SIMON d'IGRETEC
* Président CS

** \/ice-président CS
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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE

GENERALE

L’l.P.F.H. EN BREF...

Pour rappel, I'l.P.F.H. a connu une importante restructuration en 2008.

A l'origine, seules les communes participaient au capital de l'intercommunale. Depuis lors, les trois
intercommunales de développement économique, IDEA, IDETA et IGRETEC y sont également
associées, au travers de leur secteur « Participations ».

En pratique, toutes les participations énergétiques locales sont logées dans le secteur "Participations"
de chacune des intercommunales de développement économique, les autres participations
énergeétiques étant gérées par I'l.P.F.H.

A travers ces changements de structure, les villes et communes, via leur intercommunale de
développement économique, ont vu leur role évoluer vers un rdle d'acteur dans les projets locaux de
production d’énergie initiés sur leur territoire.

La représentativité du Hainaut dans le secteur de I'énergie s'est ainsi vue renforcée au travers d'un
interlocuteur unique.

CARTOGRAPHIE DU HAINAUT - TERRITOIRE COUVERT PAR L’l.P.F.H. AU TRAVERS
DES TROIS INTERCOMMUNALES DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE :

u 3 Flobecq
Mouscron opt-de-'Entlus
I Ellezelles ——
Celles
Estaimpuis.
P Pecq Frasnes-lez-Anvaing o

Tournai

Braine-le-Comte
w5 e uze-en-Hainaut Srugslens
Lens
Z Antoing
Rumes
Brunehaut 2 Péruwelz Beloeil

Saint-Ghislain Manage
Bernissart La Louviére
Mons
Quaregrion
Boussu
Quiévraif

Beaumont

Froidchapelle

Communes affiliées a : Sivry-Rance
IDETA
IDETA - IDEA
IDEA
I IGRETEC
Chimay
Momignies
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CENTRALE D’ACHAT D’ENERGIE

Pour sa quatrieme édition, la Centrale d’achat d’énergie réunit, au travers de ses marchés publics
conjoints d’électricité et de gaz, 304 adhérents (provinces, CPAS, intercommunales, zones de police,
sociétés d’habitations sociales, ASBL para-communales, régies communales, etc) pour pres de
10.000 points de fourniture d’énergie.

EVOLUTION DES MARCHES

L’année 2016 cloture les marchés 2013-2016. Celle-ci est marquée par une économie substantielle
de 1.958.672,05 € HTVA par rapport aux prix obtenus lors des trois premieres années de ces mémes
marchés.

Les nouveaux marchés 2017-2019 ont été notifiés en octobre 2016, pour un volume de consommation
de 1,161 GWh délectricité et de 1,971 GWh de gaz.

Il est a noter la tendance baissiére des prix obtenus, tant en électricité qu'en gaz, pour des montants
de marchés respectifs de 55 et 29 millions d’euros HTVA par rapport aux précédents marchés.

Electricité (c€/kWh) Gaz (c€/kWh)
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DEVELOPPEMENT DES SERVICES
La Centrale d’Achat d’Eneragie en tant qu’intermédiaire de vente des certificats verts

Dans son cahier spécial des charges, couvrant la période 2013 a 2016, I'l.P.F.H. avait incorporé deux
clauses quant aux rachats de I'énergie verte et des certificats verts issus des sources de production
d’énergie renouvelable des adhérents a la Centrale d’achat d’énergie.

Le service, développé pour le courtage des certificats verts, obtient encore un franc succeés pour
'année 2016 !

Evolution du prix des certificats verts

Le marché des certificats verts a été marqué dés 2013 et plus particulierement en 2014 d’une
aggravation du déséquilibre entre I'offre (CV disponibles sur le marché d’échange) et la demande
(quotas). Ce déséquilibre s’est traduit par une chute progressive des prix et par un recours accru a la
vente a Elia au prix minimum garanti de 65 €/CV.
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Source : Historique du prix proposé par un acheteur en Direct Pay depuis septembre 2010

Le marché conjoint d’électricité 2013-2016 prévoyait que le fournisseur désigné, a savoir la société
EDF Luminus, s’engageait a racheter les certificats verts issus des unités de production
décentralisées appartenant aux adhérents a la Centrale d’achat d’énergie.

Le prix obtenu dans I'offre s’élevait encore a 73 €/CV pour I'année 2016.

Evolution des volumes traités par I'l.P.F.H.

La procédure de cession des certificats verts au fournisseur prévoit quatre transactions trimestrielles

Volumes de certificats verts vendus

14000
12000
10000
8000
6000
4000
2000

2014 2015 2016

Au cours de I'année 2016, plus de 13.000 certificats verts ont transité par I'l.P.F.H. pour un chiffre
d’affaires proche de 950.000 €.

Au vu de I'évolution du prix de vente des certificats verts tendant en moyenne vers les 65 €, garanti
par Elia, les adhérents a la Centrale d’achat d’énergie ont bénéficié d’'un gain de plus de 100.000,00
€!

AUTRES SERVICES
Plateforme SIMPLINERGIE

Depuis plus de 10 ans, la Centrale d’achat d’énergie lance des marchés publics d’achat d’énergies
pour ses 304 adhérents.

Aprés l'attribution vient un travail quotidien de modification du marché, nouveaux points de fourniture,
changement de titulaire, sortie d’'un point de fourniture.

Ces modifications n’ont fait que croitre au cours des années pour atteindre plus de 3.000 demandes
diverses pour 'année 2016.

IPFH | Rapport annuel 2016 9



Partant de ce constat, la Centrale d’achat d’énergie a développé une plate-forme afin de faciliter le
travail des utilisateurs.

Cette nouvelle plate-forme, appelée « SIMPLINERGIE », sera mise a la disposition de tous les
adhérents de la Centrale d’achat d’énergie avant les vacances d’été 2017.

Elle permettra aux adhérents de compléter informatiquement leurs demandes d’ouvertures, de
reprises et/ou de sorties de points de fournitures. Le but est d’éviter ainsi tout risque d’erreurs
d’encodage et de faciliter leur travail. lls pourront également retrouver un historique de toutes leurs
demandes et disposer d’'un meilleur suivi.

Une fois leurs demandes encodées, celles-ci seront directement transmises par mail a la Centrale
d’achat d’énergie qui fera toujours le lien entre les adhérents et les fournisseurs d’énergie (LUMINUS
et ENI) qui ont obtenu les nouveaux marchés 2017-2019.

Exonération de la redevance de voirie

Le décret électricité (tout comme le décret gaz) prévoit une exonération du paiement de la redevance
voirie pour les communes. Ce faisant, le but est d'éviter que les communes, en leur qualité de
consommateur final, ne doivent s’acquitter auprés de leur fournisseur d’'un montant correspondant a la
redevance augmenté de la TVA. Ce montant leur étant au final rétrocédé par leur gestionnaire de
réseaux de distribution, sans, toutefois, qu'elles ne récuperent la TVA dont elles se seraient
acquittées.

Pour pouvoir bénéficier de I'exonération du paiement de la redevance consacrée a leur profit, les
communes sont tenues de transmettre annuellement, par voie électronique, & I'administration, aux
fournisseurs et aux gestionnaires de réseaux de distribution, un tableau identifiant I'ensemble de leurs
points de prélévement relatifs & I'éclairage public et I'ensemble de leurs autres points de prélévement
d'électricité et de gaz accompagnés d'une déclaration sur I'honneur attestant que ces données sont
conformes et représentent I'ensemble des points de consommation dont elles sont titulaires en tant
que client final.

La Centrale d’achat d’énergie intervient dans ce processus de transmission des données a
'administration via sa base de données qui englobe I'ensemble des données de facturation des
communes. Un vrai partenariat s’est établi entre le Service Public de Wallonie et la Centrale d’achat
d’énergie.

Ce service évite un encodage long et fastidieux des communes. Les demandes d’exonération sont
introduites automatiquement avec une garantie d’exhaustivité et d’exactitude des données transmises.
En 2016, ce sont 169.893,55 € qui ont été ristournés aux communes.

Electricité 4.372 142.623,55€
Gaz 1.871 27.270,00€

Etablissement du budget énergie

L'établissement du budget est un acte primordial dans la vie communale. Forte des informations en sa
possession, la Centrale d’achat d’énergie établit un budget énergie basé sur des consommations
futures estimées a partir des consommations des années précédentes garantissant une précision
suffisante. Le prix de I'énergie et les colts de distribution et de transport étant également connus, les
informations transmises permettent aux communes d’intégrer automatiquement ces données dans
leur budget général.

L'établissement de ce budget énergie, point de fourniture par point de fourniture, permet également
aux communes d’affecter le montant au poste budgétaire concerné.

IPFH | Rapport annuel 2016 10



SITUATION DES PARTICIPATIONS FINANCIERES

Le portefeuille de participations de I'intercommunale I.P.F.H. est trés diversifié. On y recense des
participations a caractere régional, fédéral et européen.

Pres de 95% des produits enregistrés par I'l.P.F.H. sont constitués de dividendes pergus de sociétés
dont les activités sont régulées.

Ci-dessous, une situation graphique représentant les sociétés dans lesquelles I'l.P.F.H. détient des
participations :

[eomow] \ FLUXYS
& Belgium

SUEZ
ENVIRONNEMENT

.P.F.H.

‘

<>
«<»

0‘26%\\\

,'\\ ~ ‘\\‘\\

'
i
1
:
18,27 %
]
'
i

4,20 %

[

= - Sociétés cotées en bourse
—————— Participations directes IPFH
______________ > L i

Participations autres sociétés

Les rendements indiqués ci-aprés sont calculés sur base de la valeur d’acquisition historique des
participations.

ENGIE

Société active dans I'exploration/production de gaz naturel, la production d’électricité, la fourniture de
ces énergies ainsi que la gestion des infrastructures. ENGIE, ex GDF Suez, est le premier réseau
européen de transport et de distribution de gaz naturel, la deuxiéme capacité européenne de stockage
de gaz naturel et le cinquiéme producteur et commercialisateur européen d’électricité. Cette
participation est la conséquence des opérations de fusion réalisées entre Electrabel et Suez, en 2006,
et entre Suez et GDF en 2008.

En 2014, I'énergéticien a modifié sa politique de distribution des dividendes en limitant celui-ci a
maximum 1,00 € par part.
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Participation (k€) 26.529 26.529 26.529 26.529 26.529
ENGIE 0,05% Dividende (k€) 1.714 1.714 1.337 1.143 1.143
% Rendement 6,46% 6,46% 5,04% 4,31% 4,31%

Nombre de parts : 1.142.820

Consulter son rapport annuel : www.engie.com/groupe/publications/

SUEZ ENVIRONNEMENT

Suez Environnement est une société active dans les domaines du traitement de I'eau, de la gestion
des déchets et d’assainissement. Cette participation est la conséquence des opérations de fusion
réalisées entre Electrabel et Suez en 2006 et entre Suez et GDF en 2008.

Participation (k€) 2.947 2.947 2.947 2.947 2.947
SUEZ ENVIRONNEMENT 0,06% Dividende (k€) 195 195 195 195 195
% Rendement 6,60% 6,60% 6,60% 6,60% 6,60%

Nombre de parts :  299.299

Consulter son rapport annuel : www.suez.com/fr/Actualites/Publications

ORES ASSETS « HAINAUT ELECTRICITE » ET « HAINAUT GAZ »

L’'Intercommunale ORES Assets est devenue, le 31 décembre 2013, 'unique gestionnaire de réseau
de distribution (GRD) sur territoire mixte wallon. Elle est la conséquence de la fusion des 8 GRD
mixtes wallons qu’étaient : IDEG, INTERLUX, I.LE.H., I.G.H., INTEREST, INTERMOSANE, SEDILEC
et SIMOGEL.

Elle a pour objet de gérer le réseau de distribution sur le territoire de ses villes et communes
associées ainsi que d’accomplir les missions de service public spécifiques qui lui sont confiées
légalement, & savoir: I'encadrement social des consommateurs en difficulté, les mesures
d’encouragement a l'utilisation rationnelle de I'énergie et I'entretien de I'éclairage public.

N’ayant pas de personnel propre, la gestion, I'exploitation et 'entretien de son réseau de distribution
ont été confiés a sa filiale ORES scrl.

Depuis la libéralisation compléte des marchés de I'énergie, c’est la rémunération équitable qui
rémunére le capital investi dans les réseaux de distribution ; on parle ainsi de la rémunération
équitable des capitaux moyens investis (REMCI). Celle-ci est établie sur base de la valeur annuelle
moyenne de I'actif régulé (« Regulated Asset Base » soit RAB) et est calculée annuellement en tenant
compte notamment des nouveaux investissements et des amortissements.

En 2014, outre la diminution du taux OLO 10 ans, une baisse complémentaire a été enregistrée suite
a la nouvelle taxation des intercommunales a I'impét des sociétés et a la comptabilisation du solde
des dividendes 2014 sur I'exercice 2015.

Le secteur commun d’ORES Assets dans lequel on retrouve principalement le batiment du siege et les
magasins d’Aye et Strépy a réalisé en 2014 ses premiers investissements. La premiére rémunération
des parts A; est comptabilisée en 2015.

Le 31 décembre 2016, les pouvoirs publics wallons ont acquis le solde des parts détenues par
Electrabel (25%) conformément aux accords de sortie totale du partenaire privé des réseaux de
distribution d’électricité et de gaz. La participation de I'intercommunale |I.P.F.H. au capital d’ORES
Assets atteint 100% pour ce qui concerne les secteurs Hainaut et 43,73% des parts représentatives
du capital ’'ORES Assets (parts « A »).

Les premiers dividendes sur cet investissement seront comptabilisés en 2017.
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. Participation (k€) 62.318 46.760 46.760 46.760 141.794
ORES gi‘z’:;t';a' naut 100,00% / 22,53% Dividende (k€) 13.702 11.248 6.204 8.647 7.980
% Rendement 21,99% 24,06% 13,27% 18,49% 5,63%
Nombre de parts "A" : 10.877.859 Parts "R" (k) 138.800 138.485 135.235 135.235 135.209
Nombre de parts "R" : 1.352.354 | Dividende (k€) 5.108 4.349 2.298 3771 4,062
% Rendement 3,68% 3,14% 1,70% 2,79% 3,00%
Participation (k€) 99.025 76.907 91.149 99.842 193.613
ORES ASSETS Hainaut Gaz | 100,00%/ 20,17% Dividende (k€) 11.404 9.927 6.149 6.502 10.686
% Rendement 11,52% 12,91% 6,75% 6,51% 5,52%
Nombre de parts "A" : 9.734.024 Parts "R’ (k) 102.500 97.730 81.801 73.109 67.329
Nombre de parts "R": 731.085 Dividende (k€) 3.772 3.212 1.622 2.380 2.274
% Rendement 3,68% 3,29% 1,98% 3,26% 3,38%
Participation (k€) 4.936 4.936 7.303
OTE: c/?:jii ien:fn”)r ! - Dividende (k) 0 111 701
% Rendement 0,00% 2,24% 9,60%

Nombre de parts "A": 264.848

Consulter son rapport annuel : www.ORESassets.be/fr/publications

PUBLI-T

Société coopérative qui fédére les participations communales (Wallonie, Flandre et Bruxelles) au
capital du gestionnaire du réseau de transport d’électricité a haute tension belge, Elia, dont elle détient
45,08 % de parts de capital a fin décembre 2014.

En 2013 et 2015, I.P.F.H. a augmenté la hauteur de sa participation au capital de Publi-T, d'un
montant global de 10.116 k€, portant sa détention directe a 4,20%. Les premiers dividendes sur cet
investissement sont comptabilisés en 2016.

Participation (k€) 12.049 15.238 15.238 22.165 22.165
PUBLI-T 4,20% Dividende (k€E) 864 948 1.126 1.148 1.546
% Rendement 7,17% 6,22% 7,39% 5,18% 6,97%

Nombre de parts : 64.242

PUBLIGAZ

Société coopérative qui fédére les participations communales (Wallonie, Flandre et Bruxelles) au
capital du gestionnaire du réseau de transport de gaz naturel a haute pression belge, Fluxys Belgium,
dont elle détient a fin décembre 2014, via Fluxys S.A., quelque 69,94% des parts du capital.

Participation (k€) 12.600 12.600 12.600 12.600 12.600
Dividende (k€E) 4.266 4.329 4.438 4.953 5.090
% Rendement 33,86% 34,36% 35,22% 39,31% 40,40%

PUBLIGAZ 5,17%

Nombre de parts :  1.776

PUBLILEC

Société coopérative qui a pour objet de réaliser toutes opérations financieres, mobilieres et
immobiliéres relatives au secteur de la production, du transport, de I'achat, de la vente et de I'échange
d’énergie, pour le compte du secteur public. Publilec détient notamment 26,40 % du capital du
producteur/fournisseur d’énergie EDF Luminus.

En 2015, Publilec a versé a ses associés un dividende exceptionnel. En 2016, aucun dividende n’a
été versé.
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Participation (k€) 1.135 1.135 1.135 1.135 1.135
PUBLILEC 0,26% Dividende (k€) 48 64 64 296 0
% Rendement 4,22% 5,62% 5,62% 26,08% 0,00%

Nombre de parts :  3.718

SOCOFE

Holding financier a caractére régional qui fédere les intéréts communaux et intercommunaux wallons.
Il intervient dans des dossiers économiques et financiers d’intérét collectif et stratégique (secteurs de
I'énergie, de I'eau et de la technologie de l'information).

Suite a la fusion par absorption de la société CHF, réalisée par I'.LP.F.H. le 27 juin 2013, la
participation en SOCOFE détenue par CHF a été transférée aux secteurs de I'l.P.F.H. présents au
capital du holding financier. En 2014, la SOCOFE a décidé d’augmenter le niveau de son dividende
de 50%.

Participation (k€) 17.789
C.HF. - Dividende (k€) 1.153| Absorption
% Rendement 6,48%
Nombre de parts :
Participation (k€) 99 21.268 21.268 21.268 21.268
SOCOFE 14,18% Dividende (k€) 10 1.301 1.952 1.991 2.098
% Rendement 9,89% 6,12% 9,18% 9,36% 9,86%
Nombre de parts :  65.055

Consulter son rapport annuel : http://www.socofe.be/informations-financieres/rapports-annuels.html

WIND4WALLONIA

Le 12 juin 2015, a linstar d’autres intercommunales wallonnes et ENGIE, I'.P.F.H. a pris une
participation dans la société Wind4Wallonia, dont I'objet est de financer, construire, réaliser, gérer,
entretenir et exploiter les parcs éoliens développés par ENGIE en Wallonie.

Courant 2016, deux parcs éoliens ont été mis en exploitation (une extension a Dour au mois de juin et
un nouveau parc a Sterpenich en ao(t).

Les premiers dividendes sont attendus en 2018.

Participation (k€) 843 843
WIND4WALLONIA 21,20% Dividende (K€) (*) 0 0
% Rendement 0,00% 0,00%

Nombre de parts :  33.722

PRINCIPALES DECISIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

SEANCE DU 17 MARS 2016

Le Conseil d’administration a approuvé la convention de marché conjoint entre les 7 IPFW relative aux
emprunts a souscrire dans le cadre du financement du rachat de la participation d’Electrabel au capital
d’ORES Assets, ainsi que les éléments essentiels de passation de ce marché public.

Au cours de cette méme séance, le Conseil d’administration a également marqué accord sur le
changement de siége social de I'intercommunale et a approuvé les éléments essentiels du marché
relatif & la désignation d’un réviseur d’entreprises pour la période allant du 1° juillet 2016 au 30 juin
2019.
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SEANCE DU 12 MAI 2016

Lors de cette séance, le Conseil d’'administration a arrété les comptes annuels au 31 décembre 2015
ainsi que le rapport du Conseil d’administration a 'Assemblée générale, suite aux décisions prises
préalablement par les Comités de secteur. Les administrateurs ont ensuite arrété I'ordre du jour de
I'Assemblée générale et ont approuveé le contenu de la lettre d’affirmation du réviseur.

Le Conseil d’administration a également acté les recommandations du Comité de rémunération et a
décidé de les porter a I'ordre du jour de la prochaine Assemblée générale. Il a également décidé de
lancer les nouveaux marchés de fourniture d’électricité et de gaz (2017-2019) pour les adhérents de la
Centrale d’achat d’énergie.

Dans le cadre des investissements en Wind4Wallonia, les administrateurs ont approuvé les contrats
financiers des projets de Dour et Sterpenich.

Enfin, le Conseil d’administration a approuvé la quote-part de I'l.P.F.H., dans le budget 2016 du GIE
IPFW, s’élevant a un montant de 38.693 €.

SEANCE DU 23 JUIN 2016

Le Conseil d’administration a approuvé le rapport d’analyse des offres recues dans le cadre du
marché conjoint d’emprunts relatif au rachat des parts ORES Assets détenues par Electrabel.

SEANCE DU 4 OCTOBRE 2016

Le Conseil d’administration a marqué un accord de principe sur la participation de I'l.P.F.H. au projet
biomasse, en partenariat avec ENGIE et Suez, initié par le Gouvernement wallon afin soutenir
l'implantation d’unités biomasse par le biais de certificats verts.

Au cours de la méme séance, les administrateurs ont approuvé :
= |e rapport d’analyse des offres recues dans le cadre des marchés de fourniture d’énergie de la
Centrale d’achat d’énergie ;
= |e lancement du nouveau site internet de I'l.P.F.H. ;
= le prix définitif de la sortie d’Electrabel ’'ORES Assets, a 185.364.858,94 €.

SEANCE DU 7 NOVEMBRE 2016

Le Conseil d’'administration a approuvé son projet de plan stratégique 2017-2019, suite aux décisions
prises par les Comités de secteur concernant leurs comptes prévisionnels. Les administrateurs ont
également arrété I'ordre du jour de la deuxiéme Assemblée générale.

Au cours de cette séance, les administrateurs ont également marqué un accord de principe sur la
participation de I'l.P.F.H. au mécanisme de temporisation de la mise sur le marché de certificats verts
wallons du Gouvernement wallon dont I'objectif est de lisser, dans le temps, la surcharge de certificats
verts et préserver les consommateurs wallons d’une hausse brutale des tarifs.

Enfin, le Conseil a également décidé de lancer un marché conjoint avec Sofilux pour un crédit-pont
dans le cadre du financement de la sortie d’Electrabel du capital d’ORES Assets

SEANCE DU 28 NOVEMBRE 2016

Le Conseil d’administration a approuvé la participation de I'l.P.F.H. aux cétés d’'ENGIE et Suez dans
l'appel a candidature lancé par la Région wallonne pour le projet grande biomasse, et partant, a
approuvé I'accord de développement conjoint avec les différentes parties prenantes a ce projet.
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SEANCE DU 14 DECEMBRE 2016

Lors de cette séance, le Conseil d’'administration a marqué son accord sur le versement d’'un acompte
sur les dividendes de I'exercice 2016 d’'un montant de 16.102.800 € conformément aux décisions
prises par les Comités de secteur.

Les administrateurs ont également approuvé les investissements en ORES Assets comme le prévoit
ses statuts, pour un montant de 5.806.355,01 € par la conversion de :

B 57.799 parts « R » en parts « Ag » (gaz) et le versement du solde de 88,69 € ;

B 263 parts « R » en parts « Ae » (électricité) et le versement du solde de 66,32 €.

Ensuite, dans le cadre du renouvellement des marchés énergie de la Centrale d’achat d’énergie de
l'intercommunale, le choix de I'énergie grise ayant posé question, le Conseil d’administration a marqué
accord sur l'application de l'article 37 de l'arrété royal du 14 janvier 2013 relatif aux marchés publics
afin d’obtenir, pour certains lots du marché électricité, une énergie verte.

Enfin, le Conseil a approuvé le rapport d’analyse des offres regues pour le crédit-pont contracté dans
le cadre du financement de la sortie d’Electrabel du capital d'ORES Assets

DOSSIER(S) D’ATTRIBUTION DE MARCHE

Au cours de I'exercice 2016, cing dossiers d’attribution de marché ont été approuvés, a savoir :

1. | Nomination d'un  réviseur | Callens, Pirenne, Theunissen & Co Appel doffre général
d’entreprises avec publicité

2.| Marché conjoint pour le Lots 1,2 et5:ING Appel doffre ouvert
financement du rachat de la Lots 3, 4, 6 et 8 : Belfius banque | avec publicité
participation d’Electrabel au Lots 7 et 10 : CBC

capital dORES Assets Lot 9 : BNP Parisbas Fortis

3.| Marché  électricité ~ 2017- Lots 1, 2 et 6 : ENI gas & power | Adjudication ouverte
2019/20 (ME 004) SA avec publicité
e Lots 3, 4et5: EDF Luminus SA | européenne

4.| Marché gaz 2017-2019/20 | ¢ Lots1et4:ENIgas & power SA | Adjudication ouverte

(MG 004) e Lots 2 et3: EDF Luminus SA avec publicité
européenne
5. | Crédit-pont dans le cadre du | Belfius banque Procédure négociée
rachat des parts ORES Assets sans publicité
d’Electrabel

PRINCIPALES DECISIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE

La premiere Assemblée générale ordinaire, qui s’est tenue le 23 juin 2016, a approuvé les comptes
annuels de I'exercice 2015. Elle a également décidé de relever la rétribution annuelle des vice-
présidents au plafond tel qu’interprété par la Direction du contrble des mandats locaux dans son
courrier du 26 février 2016, soit, sur base annuelle, a 17.229,51 €, correspondant a 75% de la
rétribution annuelle brute revenant au Président.

La deuxieme Assemblée générale ordinaire, réunie le 20 décembre 2016, a approuvé le plan
stratégique 2017-2019 qui avait été présenté au Conseil d’administration du 7 novembre 2016.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS APRES LA CLOTURE DE
L’EXERCICE

Néant.
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ARTICLE 96 DU CODE DES SOCIETES - MENTIONS
OBLIGATOIRES

Le Conseil d'administration vous informe que :
- a sa connaissance, il n'existe pas de circonstance susceptible d'avoir une influence notable
sur le développement de la société et de nature a porter gravement préjudice a la société
- la société n'exerce pas d'activité en matiére de recherche et développement ;
- la société n'a pas de succursale.

L’intercommunale utilise des instruments de couverture (options sur taux d’intéréts) pour réduire son
exposition aux risques de taux et optimiser la structure taux fixe/taux variable de ses dettes.

La politique de l'intercommunale consiste a préserver ses avoirs financiers et a ne pas s’engager dans
des transactions spéculatives ou a effet de levier.

En matiere de risques et incertitudes, nous renvoyons le lecteur a toutes les informations données ci-
dessus qui présentent les défis de demain pour I.P.F.H. dans le domaine de I'énergie.

COMMENTAIRES SUR LES COMPTES ANNUELS

SECTEUR |

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de I'exercice de 5.034.218,81 € contre
10.182.185,16 € en 2015.

Les produits

Le chiffre d'affaires (524.858,19 €) enregistre les frais de gestion de la Centrale d'achat d'énergie
(CAE) facturés aux adhérents conformément aux conventions établies.

Les autres produits d’exploitation s’élevent a 915.522,00 € et sont constitués essentiellement de la
vente de certificats verts a EDF Luminus. Ceux-ci sont achetés par le Secteur | A aux adhérents de la
CAE et ensuite revendus, a prix coltant, a EDF Luminus.

Les produits des participations financiéres enregistrés sont les suivants :

ORES Assets (Secteur B) 6.068.354,53 6.101.141,01 -0,54%
SOCOFE 495.876,00 470.505,60 5,39%
PUBLI-T 718.551,90 533.747,34 34,62%
PUBLILEC 0,00 82.957,78 -100,00%
ENGIE 554.925,00 554.925,00 0,00%
SUEZ ENVIRONNEMENT 94.466,45 94.466,45 0,00%

L 793217388 7837743183
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Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d’euros) :

BDividende GRD (Parts A)
12.000,00 - ODividende GRD (Parts R)
m Dividende GRD (Parts I)

8.000,00

4.000,00

0,00

2012 2013 2014 2015 2016

Les produits des actifs circulants, qui s'établissent a 7.807,92 € contre 7.360,61 € en 2015,
comptabilisent les produits générés par les placements de trésorerie.

Les charges

Le colt des ventes et prestations se chiffre a 1.677.036,02 € et se compose :

= des services et biens divers (761.513,76 €) qui enregistrent les frais de gestion de la CAE, la
guote-part du secteur dans les frais relatifs au fonctionnement de l'intercommunale et notamment
les indemnités, les jetons payés aux membres des organes de gestion, I'indemnité de gestion, les
émoluments du réviseur, les cotisations Inasti et G.I.E. IPFW ;

= des autres charges d’exploitation (915.522,26 €) reprenant I'achat des certificats verts aux
adhérents de la CAE.

Les charges financiéres s’élevent a 338.422,16 € contre 1.856.755,96 € en 2015 et

comptabilisent principalement :

= les intéréts relatifs a 'emprunt ING de 60 M° € (61.566,98 €) ;

= les intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre du rachat de parts a
Electrabel (7.238,99 €) ;

= les intéréts relatifs au crédit-pont (151,71 €) ;

= les intéréts sur avances de trésorerie consenties par les autres secteurs pour 3.746,05 €.

Evolution des charges financiéres au cours des 5 derniéres années (sans la régularisation ECS
comptabilisée en 2015) :
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Les charges exceptionnelles (2.330.685,00 €) comptabilisent le réajustement de la réduction de valeur
sur la participation ENGIE en fonction de la cotation boursiére de I'action au 31 décembre 2016 (12,12
€/part).

Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 239.835.168,53 € contre 196.022.016,03 € en 2015.
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Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :
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0,00 -
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Actif

Les actifs immobilisés s'établissent & 237.755.645,33 € (193.107.173,27 € en 2015) et sont composés
exclusivement d'immobilisations financiéres.

La répartition du portefeuille de participations est la suivante :

ORES Assets (Secteur B) 213.907.103,00 89,969%
ORES SCRL 3.825,23 0,002%
GIE IPFW 5.000,00 0,002%
IGRETEC 48.661,50 0,020%
PUBLI-T 10.304.345,41 4,334%
ENGIE 6.725.691,00 2,829%
SUEZ 1.431.239,38 0,602%
SOCOFE 5.011.709,87 2,108%
PUBLILEC 318.069,94 0,134%

La participation en ORES Assets (secteur B) s’éléve a 213.907.103,00 € contre 166.927.945,84 € I'an
dernier suite a la sortie compléte d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le GRD. Notons
gue le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par la restitution de parts « R » en date du 4
janvier 2017.

Les actifs circulants s'élévent & 2.079.523,20 € (2.914.842,76 € en 2015) et se composent :

=

des créances a un an au plus, d'un import de 793.513,18 €. Cette rubrique enregistre la quote-part
des secteurs Il & VI dans les frais communs inhérents au fonctionnement de l'intercommunale
ainsi que les facturations aux adhérents des frais de gestion de la Centrale d'achat d'énergie
restant a percevoir et a EDF Luminus pour la vente de certificats verts. Elle reprend également
pour les impéts, les précomptes mobiliers a récupérer (placements de trésorerie et dividendes
Publi-T) ainsi que la TVA du 4°™ trimestre 2016 ;

des placements de trésorerie qui s’élévent a 360.324,79 € et des valeurs disponibles de
873.111,63 € a la cl6ture de I'exercice constitués principalement du contrat d’assurance « Belfius
Invest 3+ » provenant de I'absorption de CHF;

signalons enfin les 52.573,60 € comptabilisés en compte de régularisation représentant
notamment la quote-part d’intéréts a recevoir des placements de trésorerie en cours au 31
décembre 2016 (52.532,23 €) et la quote-part des intéréts du crédit-pont prélevés par la banque le
20 décembre 2016 (41,37 €).

Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s'éléve a 97.710.345,90 €.
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La prime d’émission d’'un import de 4.461,44 € a été comptabilisée lors de I'absorption de l'activité
électricité de I'A.ILE. en 2006.

La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 76.776.335,22 €.

Les réserves s'établissent a 95.624,93 € (2.149.573,89 € en 2015) suite a l'affectation du bénéfice
2016.

Les dettes (65.248.401,04 €) se ventilent comme suit :
les dettes a plus d’un an d’un import de 44.476.241,57 € reprennent la quote-part du secteur dans
les nouveaux emprunts (30.166.241,57 €) et 'emprunt ING de 60M° € (14.310.000,00 €) ;

= |es dettes a un an au plus s'établissent a 20.661.855,54 € et sont principalement composées :

e du crédit-pont d’'un montant de 16.549.400,00 € contracté dans le cadre du financement de la
sortie compléte d’Electrabel du capital ORES Assets ;

e des dettes a plus d’'un an échéant dans I'année (1.373.393,65 €) reprenant les tranches de
remboursement 2017 pour les emprunts;

e des dettes commerciales (149.286,47 €) comptabilisant I'encours fournisseurs, les factures a
recevoir et les notes de crédit a établir dans le cadre de la cléture 2016 de la Centrale d’achat
d’énergie;

e des dettes fiscales, salariales et sociales reprennent le précompte professionnel de décembre
2016 payé en janvier 2017 (30.034,13 €);

e des autres dettes (2.599.741,29 €) composées essentiellement :

- du solde des dividendes 2016 (1.313.867,77 €) a verser aux associés, aprées I'Assemblée
générale du 22 juin 2017. Un acompte sur ces dividendes a été versé aux associés le 23
décembre 2016 pour un montant de 5.774.300,00 €;

- de l'avance de trésorerie accordée au secteur IB par le secteur VI (1.000.000,00 €) ;

- des notes de débit pour les certificats verts des adhérents (CAE) restants a payer
(180.346,00 €) ;

= les comptes de régularisation s'éléevent quant a eux a 110.303,93 € et enregistrent principalement
la quote-part des intéréts sur les emprunts 2016 débités en 2017 (100.396,98 €) ainsi que les frais

de réception de 'assemblée générale du 14/12/2016.

Evolution des dettes au cours des 5 dernieres années :
BEmprunts LT @Avances court terme OEmprunts CT
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'’Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :
= un prélévement sur les réserves disponibles : 3.427.342,61 €;
= une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 1.373.393,65 € ;
= une attribution aux associés : 7.088.167,77 € soit :
e |IDEA 3.271.12385€;
e IGRETEC 3.817.043,92 €.
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Les revenus des associés a ce secteur au cours des 5 derniéres années ont évolué comme suit :
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SECTEUR II

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de 419.484,28 € contre 901.919,90 € en 2015.

Les produits

Les produits des participations financiéres sont les suivants :

ORES Assets (Secteur B) 520.452,06 523.920,96 -0,66%
PUBLI-T 88.612,98 65.816,10 34,64%
ENGIE 50.736,00 50.736,00 0,00%
SUEZ 8.634,60 8.634,60 0,00%
PUBLILEC 0,00 53.261,77

TOTAL ‘ 668.435,64 702.369,43 -4,83%

Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d’euros) :
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Les produits des actifs circulants qui s'établissent a 33,60 € (183,37 € en 2015) représentent les
produits générés par les placements de trésorerie.

Les charges

Le colt des ventes et prestations se chiffre a 20.841,81 €. Ce poste enregistre en rubrique « Services
et Biens Divers», la quote-part du secteur dans les frais relatifs au fonctionnement de
l'intercommunale et notamment les indemnités, les jetons des organes de gestion, les émoluments du
réviseur, I'indemnité de gestion, les cotisations Inasti et G.I.E. IPFW.
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Les charges financieres d’'un import de 15.051,95 € comptabilisent principalement :

= |es intéréts relatifs a 'emprunt ING de 60 M° € (14.365,63 €) ;

= les intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre de la sortie compléte
d’Electrabel du capital d’ORES Assets (623,77 €) ;

= |es intéréts relatifs a un crédit-pont (13,07 €).

Evolution des charges financiéres au cours des 5 derniéres années (sans la régularisation ECS
comptabilisée en 2015) :
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Les charges exceptionnelles (213.091,20 €) comptabilisent le réajustement de la réduction de valeur
sur la participation ENGIE en fonction de la cotation boursiére de I'action au 31 décembre 2016 (12,12
€/part).

Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 20.811.466,34 € contre 17.035.244,09 € en 2015.

Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :
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Actif

Les actifs immobilisés s'établissent a 20.590.473,38 € (16.755.491,37 € en 2015) et sont composés
exclusivement d'immobilisations financiéres.

La répartition du portefeuille de participations est la suivante :

ORES Assets (Secteur B) 18.366.917,66 89,20%
IGRETEC 2.825,99 0,01%
PUBLI-T 1.270.776,70 6,17%
ENGIE 614.920,32 2,99%
SUEZ ENVIRONNEMENT 130.820,83 0,64%
PUBLILEC 204.211,88 0,99%

TOTAL 20.590.473,38 100,00%
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La participation en ORES Assets s’éléve a 18.366.917,66 € contre 14.318.844,45 € I'an dernier suite a
la sortie compléte d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le GRD.

Notons que le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par la restitution de parts « R » en
date du 4 janvier 2017.

Les actifs circulants (220.992,96 €) se composent :

= des créances a un an au plus de 53.186,94 € comptabilisant principalement I'impét pour les
précomptes mobiliers a récupérer (placements de trésorerie et dividendes Publi-T) ;

= des valeurs disponibles qui se chiffrent & 167.802,45 €. Celles-ci enregistrent principalement le
solde du compte Belfius Tre@sury+ ;

= signalons enfin les 3,57 € enregistrés en compte de régularisation représentant la quote-part 2017
des intéréts du crédit-pont prélevés le 20 décembre 2016.

Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s’éleve a 9.297.646,33 €.

La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 6.420.561,16 €.

Les réserves s'établissent a 273.571,40 € suite a |'affectation du bénéfice 2016.

Les dettes s'élévent a 4.819.687,45 € et se ventilent comme suit :

=

les dettes a plus d’'un an de 3.229.376,95 € enregistrent la quote-part du secteur dans les
nouveaux emprunts (2.599.376,95 €) et 'emprunt ING de 60 M° € (630.000,00€) ;

les dettes a plus d'un an échéant dans l'année (84.839,25 €) reprennent la tranche de
remboursement 2017 relative aux emprunts ;

les dettes financiéres sont composées du crédit-pont de 1.426.000,00 € contractés dans le cadre
du financement de la sortie d’Electrabel du capital d’'ORES Assets. Il couvre la période du
20/12/2016 au 03/01/2017 ;

les autres dettes sont composées du solde des dividendes (73.404,18 €) a verser aux assocCiés,
apres I'Assemblée générale du 22 juin 2017 (un acompte sur ces dividendes a été versé a ces
derniers en date du 23 décembre 2016 pour un montant de 441.000,00 €) et du solde des
comptes courants des autres secteurs (181,95 €) ;

les comptes de régularisation s'élévent quant a eux a 5.885,12 € et enregistrent essentiellement la
guote-part des intéréts sur les emprunts 2016 débités en 2017.

Evolution des dettes au cours des 5 derniéres années :
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :

=
=

=

un prélévement sur les réserves disponibles : 179.759,15 €;
une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 84.839,25 €
une attribution a I'associé IGRETEC : 514.404,18 €.
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Les revenus des associés au cours des 5 derniéres années ont évolué comme suit :
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SECTEUR I

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de l'exercice de 11.115.084,20 € contre
12.404.527,93 € en 2015.

Les produits

Les produits des participations financiéres sont les suivants :

ORES Assets (Secteur C) 8.396.322,44 5.685.409,98 47,68%
PUBLILEC 0,00 53.261,76 -100,00%
SOCOFE 320.307,00 303.919,20 5,39%
PUBLIGAZ 3.201.344,34 3.115.201,30 2,77%

11.917.973,78 . . 30,14%
Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d'euros) :
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Les produits des actifs circulants, qui s'établissent a 181,52 € contre 1.256,65 € en 2015,
comptabilisent les produits générés par les placements de la trésorerie.

Les charges

Le codt des ventes et prestations se chiffre a 323.524,90 € et se compose uniquement des services et
biens divers qui enregistrent la quote-part du secteur dans les frais relatifs au fonctionnement de
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lintercommunale et notamment les indemnités, les jetons des organes de gestion, les émoluments du
réviseur, I'indemnité de gestion, les cotisations Inasti et G.I.E. IPFW.

Les charges financieres d’'un import de 479.546,20 € enregistrent principalement :

= |es intéréts relatifs a 'emprunt ING de 60 M° € (469.961,27 €) ;

= les intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre du rachat de parts a
Electrabel (8.776,23 €) ;

= les intéréts relatifs a un crédit-pont (183,90 €).

Evolution des charges financieres au cours des 5 dernieéres années (sans la régularisation ECS
comptabilisée en 2015):
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Bilan

Le total du bilan atteint 235.911.386,91 € contre 176.793.576,84 € en 2015.
Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :
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Actif
Les actifs immobilisés s'établissent a 231.301.349,34 € (174.368.367,43 € en 2015).

La répartition du portefeuille de participations est la suivante :

ORES Assets (Secteur C) 219.890.942,92 95,067%
IGRETEC 16.113,08 0,007%
SOCOFE 3.250.041,16 1,405%
PUBLIGAZ 7.940.040,30 3,433%
PUBLILEC 204.211,88 0,088%

231.301.349,34 100,000%

La participation en ORES Assets (secteur C) s’éléve a 219.890.942,92 € contre 162.957.961,01 € I'an
dernier suite a la sortie compléte d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le GRD. Notons
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gue le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par une restitution de parts « R » en date du
4 janvier 2017.

Les actifs circulants (4.610.037,57 €) se composent :

= des autres créances reprenant pour l'impdt (1.641.207,50 €), les précomptes mobiliers a
récupérer (placements de trésorerie et dividendes Publigaz) ;

= des créances commerciales (4.817,21 €) comptabilisant une note de crédit a recevoir
d'IGRETEC ;

= des valeurs disponibles qui se chiffrent, quant a elles a 2.963.962,70 € contre 1.569.285,78 € en
2015;

= signalons enfin les 50,16 € enregistrés en compte de régularisation représentant la quote-part
2017 des intéréts du crédit-pont prélevés le 20 décembre 2016.

Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s’éléve a 91.412.796,62 €.

La prime d’émission d’'un import de 929,47 € a été comptabilisée lors de I'absorption de I'activité gaz
de 'A.LLE. en 2006.

La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 48.746.006,74 €.

Les réserves s'établissent a 14.131.743,09 € contre 10.816.658,89 € en 2015 suite a I'affectation du
bénéfice 2016.

Les dettes (81.619.910,99 €) se ventilent comme suit :

= |es dettes a plus d’'un an d’'un import de 57.182.423,67 € reprennent la quote-part du secteur dans
les nouveaux emprunts (36.572.423,67 €) et 'emprunt ING de 60 M° € (20.610.000,00 €) ;

= les dettes & un an au plus s'établissent & 24.279.414,96 € et sont principalement composées :

e du crédit-pont d’'un montant de 20.063.100,00 € contracté sans le cadre du financement de la
sortie compléte d’Electrabel du capital dORES Assets. Il couvre la période du 20/12/2016 au
03/01/2017;

e des dettes a plus d’'un an échéant dans I'année (1.846.222,83 €) reprenant la tranche de
remboursement 2017 pour les emprunts ;

e les dettes commerciales comptabilisant des factures a recevoir (2.244,23 €) ;

e les autres dettes (2.367.847,90 €) sont composées essentiellement du solde des comptes
courants des autres secteurs (27.840,90 €) et du solde des dividendes 2016 a verser aux
associés (2.340.000,00 €), aprés I’Assemblée générale du 22 juin 2017. Un acompte sur ces
dividendes a été versé a ces derniers en date du 23 décembre 2016 pour un montant de
5.460.000,00 €;

= signalons enfin les 158.072,36 € enregistrés en compte de régularisation représentant
essentiellement la quote-part des intéréts sur les emprunts 2016 débités en 2017.

Evolution des dettes au cours des 5 dernieres années :
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'’Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :

B un prélévement sur les réserves disponibles : 10.194,24 €;

une dotation aux réserves disponibles : 1.479.055,61 € ;

une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 1.846.222,83 € ;
une attribution aux associés : 7.800.000,00 € (Secteur IllA) soit :

e |IDEA 3.026.132,52 €;

o |IDETA 248.227,44 € ;

e IGRETEC 4.525.640,04 €.

L

Evolution des revenus des associés au cours des 5 derniéres années :
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SECTEUR IV

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice avant dotation aux réserves de 3.992.035,36 €
contre 7.210.664,88 € en 2015.

Les produits

Les produits des participations financiéres enregistrés sont les suivants :

ORES Assets (Secteur électricité) 4.124.807,37 4.043.634,94 2,01%
ORES Assets (Secteur gaz) 1.334.577,79 889.873,26 49,97%
PUBLI-T 421.988,34 313.440,33 34,63%
ENGIE 317.226,00 317.226,00 0,00%
SUEZ 54.003,30 54.003,30 0,00%
PUBLIGAZ 498.687,48 485.268,60 2,77%
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Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d’euros) :

Dividendes GRD Electricité : Dividendes GRD Gaz :
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Les produits des actifs circulants qui s'établissent a 904,21 € comptabilisent essentiellement les
intéréts des placements de la trésorerie.

Les autres produits financiers sont composés des intéréts sur des avances de trésorerie consenties
aux secteurs (67,92 €).

Les charges

Le colt des ventes et prestations se chiffre a 187.269,39 €. Ce poste enregistre la quote-part du
secteur dans les frais relatifs au fonctionnement de l'intercommunale et notamment les indemnités,
jetons, 'indemnité de gestion, les émoluments du réviseur, les cotisations Inasti et G.I.LE. IPFW.

Les charges financiéres qui s’établissent & 1.240.608,46 € contre 2.417.576,55 € en 2015 se
composent essentiellement :

= des intéréts sur les emprunts Belfius de 25 M° et 15 M° € (834.081,98 €) ;

= des intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre de la sortie compléete
d’Electrabel du capital ’ORES Assets (6.185,89 €) ;

des intéréts relatifs a 'emprunt ING de 60 M° € (359.140,71 €) ;

= des intéréts relatifs & un crédit-pont (129,63 €).

L]

Evolution des charges financiéres au cours des 5 derniéres années (sans la régularisation ECS
comptabilisée en 2015) :
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Les charges exceptionnelles (1.332.349,20 €) comptabilisent le réajustement de la réduction de valeur
sur la participation ENGIE en fonction de la cotation boursiére de I'action au 31 décembre 2016 (12,12
€/part).
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Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 196.031.362,95 € contre 157.500.921,70 € en 2015.
Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :
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Actif
Les actifs immobilisés s'établissent & 188.077.007,12 € (149.267.543,76 € en 2015).

La répartition du portefeuille de participations est la suivante :

ORES Assets (Secteur électricité) 141.743.670,39 75,36%
ORES Assets (Secteur gaz) 34.391.231,39 18,29%
PUBLI-T 6.051.382,63 3,22%
ENGIE 3.844.779,12 2,04%
SUEZ 818.191,54 0,44%
PUBLIGAZ 1.227.752,05 0,65%

TOTAL 188.077.007,12 100,00%

La participation en ORES Assets (secteur électricité) s’éléve a 141.743.670,39 € contre
110.407.111,81 € I'an dernier et celle en ORES Assets (secteur gaz) est de 34.391.231,39 € contre
25.585.977,41 € suite a la sortie complete d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le
GRD. Notons que le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par une restitution de parts
« R » en date du 4 janvier 2017.

Les actifs circulants qui s’élévent a 7.954.355,83 € contre 8.233.377,94 € en 2015 se composent :

= des créances commerciales (13.673,15 €) reprenant une note de crédit a recevoir d'IGRETEC,;

= des autres créances (435.442,46 €) enregistrent les précomptes mobiliers a récupérer
(placements de trésorerie, dividendes Publigaz et Publi-T) ainsi que les créances sur les autres
secteurs de l'intercommunale;

= des valeurs disponibles qui se chiffrent quant a elles & 7.505.204,86 € reprenant les soldes des
comptes bancaires;

= et signalons enfin les 35,36 € enregistrés en compte de régularisation représentant la quote-part

2017 des intéréts d’un crédit-pont prélevés le 20 décembre 2016.
Passif
Le capital libéré du secteur est inchangé et s'éleve a 51.632.787,20 €.
La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 36.600.409,08 €.

Les réserves s'établissent a 16.857.162,47 € suite a I'affectation bénéficiaire proposée contre
14.910.127,11 € en 2015.
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Les dettes s'élévent a 90.941.001,58 € (54.357.595,69 € en 2015) et se ventilent comme suit :
= |es dettes a plus d’'un an atteignent 71.731.556,64 € correspondant au solde des emprunts de
15.000.000,00 € et de 25.000.000,00 € contractés par le secteur électricité auprés de Belfius ainsi
gue la quote-part du secteur dans les nouveaux emprunts et 'emprunt ING de 60.000.000 € ;
= |es dettes a un an au plus qui s’élévent a 18.514.059,91 € sont composées :
e d'un crédit-pont d’'un montant de 14.142.000,00 € contracté dans le cadre de la sortie
compléte d’Electrabel du capital dORES Assets. Il couvre la période du 20/12/2016 au
03/01/2017 ;
e des tranches de capital a rembourser sur les emprunts précités au cours de I'année
2017 (3.750.240,23 €).
= |es autres dettes (619.685,62 €) sont composées :

e du solde des dividendes 2016 (613.500,00 €) a verser aux associés apres I'’Assemblée
générale du 22 juin 2017 (un acompte sur ces dividendes a été versé a ces derniers en
date du 23 décembre 2016 pour un montant de 1.431.500,00 €) ;

e du solde des comptes courants des autres secteurs (6.185,62 €) ;

= les comptes de régularisation s’élevent quant a eux a 695.385,03 € et représentent
essentiellement la quote-part des intéréts des emprunts 2016 payés en 2017.

Evolution des dettes au cours des 5 derniéres années :
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'’Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :

= un prélévement sur les réserves disponibles : 1.626.334,65 € ;

= une dotation aux réserves disponibles : 457.683,04 € ;

= une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 3.115.686,97 € ;
= une attribution a I'associé IDETA : 2.045.000,00 €.

Les revenus des associés a ce secteur au cours des 5 derniéres années ont évolué comme suit :
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SECTEUR V

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de I'exercice de 1.900.318,06 € contre 3.860.829,00

€ en 2015.

Les produits

Les autres produits d’exploitation (42.586,70 €) comptabilisent principalement la quote-part des frais
de la gestion administrative prise en charge par tous les secteurs.

Les produits de participations financieres sont les suivants :

ORES Assets (Secteur B) 1.807.699,85 1.818.504,89 -0,59%
SOCOFE 919.479,75 872.436,60 5,39%
PUBLI-T 316.509,30 235.097,94 34,63%
ENGIE 219.933,00 219.933,00 0,00%
SUEZ 37.440,00 37.440,00

PUBLILEC 0,00 53.261,77 -100,00%
TOTAL 3.301.061,90 3.236.674,20 1,99%

Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d’euros) :
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Les produits des actifs circulants (78,61 € contre 504,46 € en 2015) comptabilisent les produits
générés par les placements de trésorerie.

Les autres produits financiers sont composés de I'amortissement des subsides en capital octroyés
dans le cadre des travaux d'aménagements du batiment de Boussu (1.276,27 €).

Les charges

La rubrique "Co(t des ventes et prestations" se chiffre a 456.998,64 €. Elle comprend des services et
biens divers (338.891,27 €) qui enregistrent la quote-part du secteur dans les frais de fonctionnement
de l'intercommunale et notamment les indemnités, les jetons des organes de gestion, les émoluments
du réviseur, 'indemnité de gestion, les cotisations Inasti et G.I.LE. IPFW. On y comptabilise également
les subsides accordés a ’ASBL Garance (166.916,37 €) et a Télé MB (44.127,97 €) ainsi que les frais
de personnel et les amortissements du secteur.
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Les charges financieres s’élévent a 63.968,18 € et comptabilisent principalement :

= les intéréts relatifs a 'emprunt ING de 60 M° € (61.566,98 €) ;

= les intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre de la sortie compléte
d’Electrabel du capital ORES Assets (2.186,87 €) ;

= |es intéréts d’un crédit-pont (45,83 €).

Les charges exceptionnelles (923.718,60 €) comptabilisent le réajustement de la réduction de valeur
sur la participation ENGIE en fonction de la cotation boursiére de I'action au 31 décembre 2016 (12,12
€/part).

Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 82.387.017,22 € contre 68.893.255,01 € en 2015.

Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :

il

2012 2013 2014 2015 2016

80.000,00 /
70.000,00
60.000,00
50.000,00
40.000,00
30.000,00
20.000,00
10.000,00

0,00

Actif

Les actifs immobilisés, qui s'établissent a 81.397.429,93 € (68.183.823,18 € en 2015), sont
composés d’immobilisations corporelles (360.329,09€) et d'immobilisations financieres
(81.037.100,84 €).

La répartition du portefeuille de participations est la suivante :

ORES Assets (Secteur B) 63.731.547,55 78,645%
SOCOFE 9.329.633,87 11,513%
PUBLI-T 4.538.874,78 5,601%
ENGIE 2.665.587,96 3,289%
SUEZ 567.244,80 0,700%
PUBLILEC 204.211,88 0,252%

81.037.100,84 100,000%

La participation en ORES Assets (secteur B) s’éléve a 63.731.547,55 € contre 49.539.207,76 € 'an
dernier suite a la sortie compléte d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le GRD. Notons
que le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par la restitution de parts « R » en date du 4
janvier 2017.

Les actifs circulants (989.587,29 € contre 709.431,83 € en 2015) se composent essentiellement :

¥ des créances a un an au plus, d'un import de 218.424,30 €. Cette rubrique enregistre
principalement les précomptes mobiliers a récupérer (placements de trésorerie et dividendes
Publi-T) ainsi que les créances sur les autres secteurs de l'intercommunale ;

= des valeurs disponibles qui se chiffrent quant a elles & 771.150,49 €. Celles-ci enregistrent le
solde des comptes bancaires ;

= des comptes de régularisation (12,50 €) qui représentent la quote-part 2017 des intéréts d’'un
crédit-pont prélevés le 20 décembre 2016.
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Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s'éleve a 40.476.299,06 €.
La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 22.390.704,70 €.

Les réserves s'établissent a 1.545.004,54 € contre 2.207.686,48 € en 2015 suite a l'affectation du
résultat proposée.

La rubrique « Subsides en capital » d’'un import de 19.144,11 € enregistre les subsides octroyés dans
le cadre des travaux d’aménagements du batiment de Boussu. Ces subsides sont amortis
conjointement aux aménagements sur une période de 20 ans.

Les dettes (17.955.864,81 €) se ventilent comme suit :

= des dettes a plus d'un an de 11.813.268,46 € reprennent la quote-part du secteur dans les
nouveaux emprunts et I'emprunt ING de 60 M° € ;

= des dettes & un an au plus chiffrées & 6.117.310,44 €, sont essentiellement composées :

e d’un crédit-pont d’'un montant de 4.999.500,00 € contracté dans le cadre de la sortie compléte
d’Electrabel du capital d’ORES Assets Il couvre la période du 20/12/2016 au 03/01/2017 ;

e des dettes a plus d'un an échéant dans I'année (324.733,62 €) reprenant la tranche de
remboursement 2017 pour les emprunts;

e des dettes commerciales (15.910,79 €) comptabilisant I'encours fournisseurs ainsi qu’une
facture a recevoir d’'IGRETEC ;

e des dettes fiscales, salariales et sociales (8.266,03 €) comptabilisant la provision pour pécules
de vacances 2017 ;

e des autres dettes (768.900,00 €) reprenant le solde des dividendes 2016 a verser aux
associés, aprés '’Assemblée générale du 22 juin 2017. Un acompte sur ces dividendes a été
versé a ces derniers le 23 décembre 2016 pour un montant de 1.794.100,00 € ;

= des comptes de régularisation qui enregistrent principalement la quote-part des intéréts sur les
emprunts 2016 débités en 2017 (19.763,85 €).

Evolution des dettes au cours des 5 dernieres années :

BEmprunts LT OEmprunts CT OAvances CT
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :
= un prélévement sur les réserves disponibles : 987.415,56 € ;

= une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 324.733,62 € ;
= une attribution a I'associé IDEA : 2.563.000,00 €.
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Les revenus des associés a ce secteur au cours des 5 derniéres années ont évolué comme suit :

SECTEUR VI

6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00

0,00

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de l'exercice avant dotation aux

A

2012

2013 2014

4.321.257,66 € contre 5.132.766,35 € en 2015.

Les produits

2015

2016

Les produits des participations financiéres enregistrés sont les suivants :

I | 1l

réserves de

SOCOFE
PUBLIGAZ
PUBLILEC

ORES Assets (Secteur C)

3.450.556,50
362.361,00
1.390.019,70

2.348.371,06
343.821,60
1.352.616,50
53.261,77

46,93%
5,39%
2,77%

-100,00%

Evolution des dividendes du GRD au cours des 5 derniéres années (en milliers d’euros) :

mDividende GRD (Parts 1)
mDividende GRD (Parts R)
BDividende GRD (Parts A)
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Les produits des actifs circulants (59,84 €) comptabilisent les produits générés par les placements de

trésorerie.

Les autres produits financiers d’'un import de 47.493,52 € sont composés de remboursements
d’intéréts négatifs (liés au taux Euribor 3 mois) pour la ligne de crédit BELFIUS de 46 M° € (43.760,85
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€) et des intéréts sur des avances consenties aux autres secteurs (3.732,67 €). Notons que cette ligne
de crédit arrivée a terme a été convertie en deux emprunts de 23 M° € a la date du 27/08/2016.

Les charges

Le colt des ventes et prestations se chiffre a 493.268,19 €. Ce poste enregistre en
rubrigue « Services et Biens Divers », la quote-part du secteur dans les frais relatifs au
fonctionnement de I'intercommunale et notamment les indemnités, jetons payés aux membres des
organes de gestion, I'indemnité de gestion, les émoluments du réviseur, les cotisations Inasti et G.I.E.
IPFW ainsi que la quote-part du secteur dans les frais de personnel du secteur V. Ce poste contient
également les subsides accordés a ’'ASBL Garance (263.083,63 €) et a Télé MB (55.872,03).

Les charges financieres (435.964,71 € contre 971.962,84 € en 2015) comptabilisent essentiellement :

= |es intéréts relatifs aux deux emprunts BELFIUS de 23 M° € chacun (431.921,09 €) ;

= les intéréts relatifs aux nouveaux emprunts contractés dans le cadre de la sortie compléete
d’Electrabel du capital d’'ORES Assets (3.730,27 €) ;

= les intéréts relatifs a un crédit-pont (74,53 €).

Evolution des charges financiéres au cours des 5 derniéres années (sans la régularisation ECS
comptabilisée en 2015) :
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Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 105.788.351,61 € contre 76.538.512,06 € en 2015.

Evolution du patrimoine des associés (en milliers d’euros) :

40.000,00

30.000,00
20.000,00
10.000,00
0,00 - T T T ' ;

2012 2013 2014 2015 2016

Actif

Les actifs immobilisés s'établissent a 98.030.332,03 € (74.959.682,61 € en 2015) et sont composés
d'immobilisations financieres.
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Le portefeuille de participations du secteur se compose comme Sulit :

ORES Assets (Secteur C) 90.717.267,52 92,540%
SOCOFE 3.676.748,13 3,751%
PUBLIGAZ 3.432.104,50 3,501%
PUBLILEC 204.211,88 0,208%

TOTAL 98.030.332,03 100,00%

La participation en ORES Assets (secteur C) s’éléve a 90.717.267,52 € contre 67.646.618,10 € I'an
dernier suite a la sortie compléte d’Electrabel et a la recapitalisation 2016 opérée par le GRD. Notons
que le crédit-pont en cours au 31/12/2016 est remboursé par une restitution de parts « R » en date du
4 janvier 2017.

Les actifs circulants s'élevent a 7.758.019,58 € contre 1.578.829,45 € en 2015 et se composent :
= des créances a un an au plus, d’'un import de 1.724.603,02 € qui enregistrent :

e des créances commerciales (635,76 €) comptabilisant une note de crédit a recevoir
d’'IGRETEC ;

e des autres créances (1.723.967,26 €) comprenant des précomptes mobiliers a récupérer
(placements de trésorerie et dividendes Publigaz) pour 720.234,59 €, le compte courant entre
secteurs (3.732,67 €) ainsi que I'avance de trésorerie accordée au secteur 1B (1.000.000,00
€);

= des valeurs disponibles qui se chiffrent a 6.033.396,24 € ;
¥ signalons enfin les 20,32 € comptabilisés en compte de régularisation représentant les intéréts du
crédit-pont prélevés le 20 décembre 2016.

Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s'éléeve a 12.681.119,58 €.
La plus-value de réévaluation de la participation ORES Assets se chiffre a 3.805.970,45 €.

Les réserves s’établissent a 19.046.567,58 € contre 16.442.309,92 € en 2015 suite a
I'affectation du résultat proposée.

Les dettes s’établissent a 70.254.694,00 € et se composent :

= des dettes a plus d’'un an de 59.057.147,29 € qui enregistrent la quote-part du secteur dans les
nouveaux emprunts ;

= des dettes a un an au plus d’'un import de 10.755.126,89 € (43.607.614,81 € en 2015) qui
comptabilisent :

e le montant du crédit-pont de 8.130.000,00 € contracté dans le cadre de la sortie compléte
d’Electrabel du capital ORES Assets. Il couvre la période du 20/12/2016 au 03/01/2017 ;

e des dettes a plus d’'un an échéant dans I'année (2.047.103,91 €) reprenant la tranche de
remboursement 2017 pour les emprunts ;

e le solde des dividendes 2016 (515.100,00 €) a verser aux associés, aprés
I'Assemblée générale du 22 juin 2017. Un acompte sur ces dividendes a été versé a
ces derniers le 23 décembre 2016 pour un montant de 1.201.900,00 € ;

e le compte courant des secteurs (62.922,98 €) ;

= des comptes de régularisation (442.419,82 €) représentant essentiellement les intéréts des
emprunts 2016 payés en 2017.
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Evolution des dettes au cours des 5 derniéres années :

®Emprunts (Long terme) OEmprunts (Court terme) DOAvances (Court terme)
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Affectations et prélévements

Il est proposé a I'’Assemblée générale d’affecter le bénéfice de la maniére suivante :

= une dotation aux réserves disponibles : 557.153,75 € ;

= une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 2.047.103,91 € ;
= une attribution a I'associé IDEA : 1.717.000,00 €.

Les revenus des associés a ce secteur au cours des 5 derniéres années ont évolué comme suit :
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SECTEUR VII

Compte de résultats

Le compte de résultats fait apparaitre un bénéfice de 50.696,14 € contre 8.684,64 € pour 2015.

Les produits

Les produits des actifs circulants qui s'établissent a 38.298,41 € sont composés :

= des intéréts sur les préts d’actionnaire de 839.075,00 € et 381.600,00 € accordés a la société
WIND4WALLONIA (selon la convention du 17/12/2015 et son avenant du 18/05/2016) ou le
secteur est actionnaire a concurrence de 21,20% (35.229,41 €) ;

de la commission sur ce deuxiéme prét d’actionnaire (3.052,80 €) ;

des produits générés par les placements de trésorerie qui se chiffrent a 16,20 €.

Py

Les autres produits financiers (12.452,27 € contre 539,21 € en 2015) enregistrent la quote-part de la
rémunération sur les garanties du secteur octroyées aux fournisseurs d’éoliennes SENVION et
ENERCON pour les projets en cours (Dour et Sterpenich).
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Les charges

Les charges financiéres d’'un import de 54,54 € enregistrent les intéréts sur 'avance de trésorerie
consentie par le secteur IVA.

Bilan

Le total du bilan du secteur atteint 1.859.435,32 € contre 1.808.696,10 € en 2015.

Actif

Les actifs immobilisés s'établissent a 843.175,61 € et enregistrent uniquement la participation dans la
société WINDAWALLONIA.

Les actifs circulants s’élévent a 1.016.259,71 € contre 965.520,49 € en 2015 et se composent :

= des créances a plus d'un an comptabilisant les préts d’actionnaire a WIND4WALLONIA
(729.546,10 €) ;

= des créances a un an au plus de 94.235,50 € représentant I'encours clients, les factures a établir,
les créances sur WINDAWALLONIA pour la quote-part des préts d’actionnaire remboursable en
2017, la commission sur le deuxiéme prét d’actionnaire, et enfin le précompte mobilier a récupérer
sur les placements de trésorerie ;

= des valeurs disponibles qui se chiffrent quant a elles a 164.732,56 € ;

= signalons également les 27.745,56 € enregistrés en compte de régularisation, représentant les
intéréts sur les préts d’actionnaire a WIND4WALLONIA qui seront pergus en 2017.

Passif

Le capital libéré du secteur est inchangé et s’éleve a4 1.800.000,00 €.

Les réserves s'établissent a 9.380,78 € contre 8.684,64 € en 2015 suite a l'affectation du bénéfice
2016.

Les dettes de 50.054,54 € comptabilisent le dividende 2016 a verser aux associés (50.000,00 €) et le
solde du compte courant du secteur IVA (54,54 €).

Affectations et prélévements

Il est proposé a I'’Assemblée générale d’affecter le bénéfice comme suit :
= une dotation aux réserves disponibles : 696,14 € ;
= une attribution aux associés : 50.000,00 € soit :

e |IDEA:16.666,67 €;

e |IDETA: 16.666,67 €;

e IGRETEC : 16.666,66 €.

COMPTES CONSOLIDES

Les opérations de consolidation qui ont été effectuées consistent en la compensation :
= des créances et des dettes réciproques aux secteurs ;
= des produits et charges afférents aux opérations intersectorielles.

Le total du bilan consolidé atteint un montant de 881.518.907,01 € contre 693.800.188,72 € en 2015.

Le bénéfice de I'exercice consolidé s’éléve a 26.833.094,51 € (39.701.577,86 € en 2015), dont
I'affectation est proposée comme suit :

= un prélevement sur les réserves disponibles : 6.231.046,21 € ;

= une dotation aux réserves disponibles : 2.494.588,54 € ;

= une dotation aux réserves pour le remboursement des emprunts : 8.791.980,23 € ;

= une attribution aux associés : 21.777.571,95 €.
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Evolution du dividende versé aux associés :
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Notons que le bénéfice de l'exercice a été affecté conformément aux décisions des Comités de
secteur, dans le respect des dispositions statutaires.

MISSIONS PARTICULIERES ACCOMPLIES PAR LE REVISEUR

Néant.

RAPPORT DE REMUNERATIONS DE L’'INTERCOMMUNALE (ART.
L1523-17§2 ALINEA 3 DU CDLC)

Pour répondre aux exigences de l'article L1523-17 § 2 alinéa 3 du Code de la démocratie locale et de
la décentralisation, le rapport de gestion des administrateurs de l'intercommunale intégre un rapport
des rémunérations versées par l'intercommunale en 2015.

Toutefois, le présent rapport ne reprend aucune donnée individuelle afin de préserver le droit a la vie
privée des personnes concernées, conformément aux prescriptions impératives de la Loi du 18 mars
1993 relative a la protection de la vie privée a I'égard des traitements de données a caractere
personnel et aux articles 8 de la Convention des Droits de 'Homme et 22 de la Constitution belge.

JETONS DE PRESENCE, EVENTUELLES INDEMNITES DE FONCTION ET TOUT
AUTRE EVENTUEL AVANTAGE, PECUNIAIRE OU NON, DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT ACCORDES AUX MEMBRES DES ORGANES DE GESTION, EN
FONCTION DE LEUR QUALITE D’ADMINISTRATEUR, DE PRESIDENT OU DE
VICE-PRESIDENT, OU DE MEMBRE D’UN ORGANE RESTREINT DE GESTION

Les montants ci-aprés ont été arrétés en fonction des coefficients liés a la population, au chiffre
d’affaires, au personnel occupé et ce, dans le respect des plafonds autorisés par I'Arrété du
Gouvernement wallon du 20/12/2007 :
- indemnité annuelle revenant :
o au Président de I'intercommunale : 14.536,31 € net ;
o aux Vice-présidents de l'intercommunale : 10.902,24 € net ;
o aux membres du Comité de direction : 8.676,95 € net ;
o au Secrétaire du Conseil d’administration : 7.929,23 € net ;
- jeton de présence, par séance, aux administrateurs non membres du Comité de direction :
149,20 € net.

Ces montants sont soumis a des régles de présences effectives aux réunions. Ces modalités, en
vigueur depuis le ler janvier 2010, prévoient une dégressivité des rémunérations versées aux
administrateurs chargés de fonctions spécifiques, similaires aux régles de présences en vigueur en
matiére de rémunération des parlementaires wallons.
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REMUNERATIONS ET TOUT AUTRE EVENTUEL AVANTAGE, PECUNIAIRE OU
NON, DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT ACCORDES AUX FONCTIONS DE
DIRECTION.

Néant.

*%

Nous remercions les membres du Comité technique, représentés par les 3 intercommunales de
développement économique associées (IDEA, IDETA et IGRETEC) pour leur travail et
'accompagnement au Conseil d’administration, Comité de direction et Comités de secteur, ainsi que
les représentants de I'lGRETEC, société gestionnaire de I'l.P.F.H., pour leur collaboration et leur
assistance inconditionnelles dans la gestion de notre intercommunale et la défense des intéréts
communaux dans le secteur de I'énergie.

Charleroi, le 8 mai 2017
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SITUATION FINANCIERE

SECTEUR |

SECTEUR I A

ACTIFS IMMOBILISES 131.366.434,09 106.445.547,02
|.  FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 131.366.434,09 106.445.547,02
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 121.600.276,75 95.524.146,08

1. Participations 282 121.600.276,75 95.524.146,08
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 26.525.858,29 860.949,29
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 37.169.800,00 37.176.900,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 1.295.939,81 877.618,14
Participation SOCOFE 2.720.911,42 2.720.911,42
Participation G.L.E. IPFW 5.000,00 5.000,00
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 53.882.767,23 53.882.767,23

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 9.766.157,34 10.921.400,94

1. Actions et parts 284 9.766.157,34 10.921.400,94
Participation IGRETEC 21.690,68 21.690,68
Participation PUBLI-T 5.538.502,82 5.538.502,82
Participation ENGIE 6.384.885,96 6.384.885,96
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 709.400,68 709.400,68
Participation PUBLILEC 173.685,49 173.685,49
Participation ORES SCRL 3.825,23 3.825,23
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -14.650,52 -14.650,52
Participation ENGIE : Réduction de valeur -3.051.183,00 -1.895.939,40
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ACTIFS CIRCULANTS 29/58 1.278.153,95 2.190.455,05

V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 630.203,09 373.353,36
A. Créances commerciales 40 399.204,36 290.382,92
Centrale d'Achat d'Energie (CA) 162.940,36 175.296,66
Facture a établir (CA) 236.264,00 17.040,00

Note de crédit a recewoir (CA) 0,00 98.046,26

B. Autres créances 41 230.998,73 82.970,44
Compte courant TVA 15.623,64 0,00

Impdts belges a récupérer 176.529,09 72.197,57
Compte courant Secteur | B 0,00 3.041,12
Compte courant Secteur | C 0,00 488,24
Compte courant Secteur Il 0,00 1.134,42
Compte courant Secteur Il A 24.482,69 0,00
Compte courant Secteur Il B 121,17 1,64
Compte courant Secteur IV A 0,00 5.616,24
Compte courant Secteur IV B 4.347,94 0,00
Compte courant Secteur V 0,00 337,08
Compte courant Secteur VI 9.745,00 0,00
Compte courant Secteur VII 0,00 11,46
Compte courant Administrateurs 149,20 142,67

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 360.324,79 360.310,86
B. Autres placements 51/53 360.324,79 360.310,86
Contrat Belfius Invest 3+ (Ex-CHF) 350.000,00 350.000,00
Placement a terme BELFIUS Tre@sury 48,38 48,28
Placement & terme CBC Business 10.276,41 10.262,58

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 235.070,88 1.411.533,67
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 52.555,19 45.257,16
Charges a reporter 22,96 0,00
Produits de placements acquis 52.532,23 45.236,90

Autres produits acquis 0,00 20,26

TOTAL DE L'ACTIF 132.644.588,04 108.636.002,07
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CAPITAUX PROPRES

I.  CAPITAL 10

96.356.098,61

52.595.649,76

98.251.437,45

52.595.649,76

A. Capital souscrit 100
Capital souscrit (Parts X)
Capital variable apres restructuration (Parts Y)

52.613.107,72
28.182,72
52.584.925,00

52.613.107,72
28.182,72
52.584.925,00

B. Capital non appelé 101 -17.457,96 -17.457,96
Capital non-appelé -17.457,96 -17.457,96

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
Primes d'émission 0,00 0,00

Ill. PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12

43.757.630,58

43.757.630,58

Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres

43.757.630,58

43.757.630,58

IV. RESERVES 13 2.818,27 1.898.157,11
A. Réserve légale 130 2.818,27 2.818,27
Résene légale 2.818,27 2.818,27

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 0,00 1.895.338,84
Résene disponible 0,00 1.445.338,84
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 0,00 450.000,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 36.288.489,43 10.384.564,62

VIIl. DETTES A PLUS D'UN AN 17 24.843.959,47 8.550.000,00
A. Dettes financiéres 170/4 24.843.959,47 8.550.000,00
4. Etablissements de crédit 173 24.843.959,47 8.550.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 8.100.000,00 8.550.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.969.366,17 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.969.366,17 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.969.366,17 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.969.366,17 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.969.243,81 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.969.243,81 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.231.887,20 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.232.047,69 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.231.898,67 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.232.173,61 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 11.383.725,08 1.773.597,44
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 771.040,99 450.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 450.000,00 450.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 80.374,84 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 80.214,35 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 80.363,37 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 80.088,43 0,00

B. Dettes financiéres 43 9.185.900,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 9.185.900,00 0,00
Crédit Pont 9.185.900,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 148.887,03 101.769,11
1. Fournisseurs 440/441 148.887,03 101.769,11
Fournisseurs divers 60.154,72 0,00
Factures a recewoir 13.798,92 8.379,34
Factures a recewir (CA) 4.935,90 0,00
Note de Crédit a établir (CA) 69.997,49 93.389,77

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 30.034,13 74.998,03
1. Impots 450/3 30.034,13 74.998,03
Compte courant TVA 0,00 49.112,94
Précompte professionnel/Indemnités 30.034,13 25.885,09

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 1.247.862,93 1.146.830,30
Dividendes de I'exercice 1.005.507,69 1.120.800,00
Dettes envers les communes associées 55.785,97 0,00
Compte courant IGRETEC 552,67 550,00
Compte courant ORES ASSETS 1.100,00 1.100,00
Adhérents CAE-Certificats vert 180.346,00 17.040,00
Compte courant Secteur | B 1.103,52 0,00
Compte courant Secteur | C 102,14 0,00
Compte courant Secteur Il 690,06 0,00
Compte courant Secteur Il A 0,00 5.185,26
Compte courant Secteur IV A 35,51 0,00
Compte courant Secteur IV B 0,00 170,49
Compte courant Secteur V 2.639,37 0,00
Compte courant Secteur VI 0,00 1.984,55

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 60.804,88 60.967,18
Intéréts sur emprunts a imputer 56.748,96 55.506,25
Frais de banques a imputer 52,26 44,76
Autres charges a imputer 1.163,66 2.576,17
Produits a reporter 2.840,00 2.840,00

TOTAL - PASSIF 132.644.588,04 108.636.002,07
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 1.440.380,19 1.089.942,85

A. Chiffre d'affaires 70 524.858,19 420.550,97
Prestations de senices (CA) 524.858,19 420.550,97

D. Autres produits d'exploitation 74 915.522,00 669.391,88
Récupération de frais (Avocats) 0,00 74,88
Ventes de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 1.575.800,39 321.375,82
B. Services et biens divers 61 660.278,13 554.369,85
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 9,58 8,07
Frais Internet 9,58 8,07
Rétributions de tiers 613 9.017,24 10.058,02
Assurance administrateurs et commissaires 2.744,86 1.027,18
Honoraires d'avocats 0,00 1.976,84
Emoluments Réviseurs d'entreprises 1.215,46 1.284,95
Cotisation G.1.E. IPFW 4.693,70 5.406,84
Cotisation Union Villes et Communes 223,76 253,16
Cotisations diverses 15,13 31,81
Frais de publication 124,33 77,24
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 442,01 319,34
Frais de réception 203,44 4,08
Frais de réception AG 238,57 315,26
Sous-traitants 615 610.709,85 502.457,13
Indemnités de gestion IGRETEC 89.876,52 85.212,21
Frais outils de gestion IGRETEC 153,55 181,40
Frais internes d'administration 1.181,22 1.373,60
Frais de gestion SPGE 31,42 0,00
Indemnités de gestion Igretec (CA) 514.935,90 411.953,74
Frais communs Centrale d'Achat 4.531,24 3.736,18
Rémunérations administrateurs, gérants 618 40.099,45 41.527,29
Indemnités 30.765,74 31.721,56
Régularisation indemnités exercice précédent 140,71 0,00
Jetons CA 1.850,88 1.697,16
Jetons Comité de Secteurs 1&2 484,33 482,34
Cotisation INASTI 6.857,79 7.626,23
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00
D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00
F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -902.311,08
Autres risques et charges 637 0,00 -902.311,08
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -902.311,08
G. Autres charges d'exploitation 640/8 915.522,26 669.317,05
Charges d'exploitation diverses 643/8 915.522,26 669.317,05
Achats de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00
Autres charges d'exploitation 0,26 0,05
I1l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -135.420,20 768.567,03
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 4.347.318,08 4.302.260,29
A. Produits des immobilisations financiéres 750 4.339.589,52 4.295.138,66
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 2.117.271,31 2.335.136,85
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 1.116.789,02 1.036.613,62
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 129.278,57 18.711,56
Dividende SOCOFE 268.158,75 254.439,00
Dividende PUBLI-T 386.211,12 286.877,99
Dividende ENGIE 275.058,00 275.058,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 46.822,75 46.822,75
Dividende PUBLILEC 0,00 41.478,89

B. Produits des actifs circulants 751 7.728,56 7.034,89
Intéréts de comptes a we ING 0,48 1,26
Produits des placements BELFIUS 7.689,70 6.959,67
Produits des placements CBC 38,38 73,94
Produits des placements SOCIETE GENERALE 0,00 0,02

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 86,74
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 86,74
Produits financiers divers 0,00 0,03
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 86,71

V. CHARGES FINANCIERES 65 189.585,43 1.018.557,01
A. Charges des dettes 650 188.803,17 106.992,02
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 13.303,26
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 184.700,94 55.506,25

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 255,21 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 278,95 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 286,66 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 298,53 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 474,78 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 495,55 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 474,17 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 485,26 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 474,96 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 493,95 0,00
Intéréts Emprunt CBC (2012) 9 M° € 0,00 38.182,51
Intéréts s/Crédit Pont 84,21 0,00

C. Autres charges financiéeres 652/9 782,26 911.564,99
Frais bancaires BELFIUS 10,00 25,00

Frais bancaires ING 10,69 19,03

Frais bancaires CBC 142,35 105,98

Frais bancaires BNP PARIBAS FORTIS 325,31 304,04

Frais bancaires DELTA LLOYD 103,06 16,88

Frais bancaires SOCIETE GENERALE 0,00 60,50
Commission de résenvation ING 0,00 2.821,91
Commission de réservation CBC 0,00 831,69
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 5.068,67
Charges financieres diverses 190,85 902.311,29

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/() 75-65 4.022.312,45 4.052.270,31
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 2.444.570,54
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financieres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 2.444.570,54
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 2.444.570,54

VIIl. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 1.155.243,60 855.430,38
B. Réduction de valeur immobilisations financieres 661 1.155.243,60 855.430,38
Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 1.155.243,60 855.430,38

IX.  BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 2.867.068,85 5.641.410,47
X. IMPOTS 670/3 0,00 10.071,63
Précompte mobilier 104.331,52 82.269,20
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -104.331,52 -82.269,20

Charge fiscale estimée 0,00 10.071,63

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 2.867.068,85 5.631.338,84
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 2.867.068,85 5.631.338,84

2. Sur les réserves 792 2.666.379,83 0,00

3. Aux autres réserves 6921 771.040,99 1.895.338,84
- Résenves disponibles 0,00 1.445.338,84
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 771.040,99 450.000,00

1. Rémunération du capital 694 4.762.407,69 3.736.000,00
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SECTEUR I B

ACTIFS IMMOBILISES 20/28 90.823.336,42 73.993.333,61
I. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
11l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 90.823.336,42 73.993.333,61
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 83.133.898,03 65.310.612,02

1. Participations 282 83.133.898,03 65.310.612,02
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 20.529.180,70 2.986.907,81
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 25.096.400,00 25.101.300,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 885.777,89 599.864,77
Participation SOCOFE 2.191.454,45 2.191.454,45
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 34.431.084,99 34.431.084,99

C. Autres immobilisations financieres 284/8 7.689.438,39 8.682.721,59

1. Actions et parts 284 7.689.438,39 8.682.721,59
Participation IGRETEC 26.970,82 26.970,82
Participation PUBLI-T 4.027.147,97 4.027.147,97
Participation ENGIE 5.489.875,35 5.489.875,35
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 609.953,11 609.953,11
Participation PUBLILEC 173.685,49 173.685,49
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -14.650,52 -14.650,52
Participation ENGIE : Réduction de valeur -2.623.543,83 -1.630.260,63
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 493.200,46 428.759,49
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 142.276,94 68.638,60
A. Créances commerciales 40 9.879,93 13.179,71
Note de crédit a recevoir 9.879,93 13.179,71

B. Autres créances 41 132.397,01 55.458,89
Imp6ts belges a récupérer 131.293,49 55.458,89
Compte courant Secteur | A 1.103,52 0,00

VIII. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 350.907,82 360.045,21
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 15,70 75,68
Charges a reporter 15,70 0,00
Produits de placements acquis 0,00 75,68
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 91.316.536,88 74.422.093,10
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CAPITAUX PROPRES 66.450.475,27 66.461.133,84

I CAPITAL 10 37.661.987,04 37.661.987,04
A. Capital souscrit 100 37.680.293,16 37.680.293,16
Capital souscrit (Parts X) 29.368,16 29.368,16

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 37.650.925,00 37.650.925,00

B. Capital non appelé 101 -18.306,12 -18.306,12
Capital non-appelé -18.306,12 -18.306,12

Il. PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 28.785.551,41 28.785.551,41
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 28.785.551,41 28.785.551,41

IV. RESERVES 13 2.936,82 13.595,39
A. Réserve légale 130 2.936,82 2.936,82
Résene légale 2.936,82 2.936,82

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 0,00 10.658,57
Résenrve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 0,00 10.658,57

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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7.960.959,26

TOTAL - PASSIF

91.316.536,88

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 16.844.757,93 5.700.000,00
A. Dettes financiéres 170/4 16.844.757,93 5.700.000,00
4. Etablissements de crédit 173 16.844.757,93 5.700.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 5.400.000,00 5.700.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.346.092,55 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.346.092,55 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.346.092,55 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.346.092,55 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.346.008,91 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.346.008,91 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 842.014,15 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 842.123,85 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 842.021,99 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 842.209,92 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 7.978.381,38 2.223.955,09
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 519.436,53 300.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 300.000,00 300.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 54.937,46 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 54.827,76 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 54.929,62 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 54.741,69 0,00

B. Dettes financiéres 43 6.278.600,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 6.278.600,00 0,00
Crédit Pont 6.278.600,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 0,00 0,00
1. Fournisseurs 440/441 0,00 0,00
E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 1.180.344,85 1.923.955,09
Dividendes de I'exercice 175.760,08 1.165.600,00
Compte courant Secteur | A 0,00 3.041,12
Compte courant Secteur IV A 13,38 0,00
Compte courant Secteur V 838,72 972,40
Compte courant Secteur VI 1.003.732,67 754.341,57
COMPTES DE REGULARISATION 492/3 42.922,30 37.004,17
Intéréts sur emprunts a imputer 37.900,36 37.004,17
Autres charges a imputer 5.021,94 0,00

74.422.093,10
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 53,01
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 53,01

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 53,01

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 85.124,26 -556.265,79

B. Services et biens divers 61 85.124,26 80.659,67
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 6,81 571
Frais Internet 6,81 5,71
Rétributions de tiers 613 6.402,65 7.120,27
Assurance administrateurs et commissaires 1.948,98 727,16
Honoraires d'avocats 0,00 1.399,44
Emoluments Réviseurs d'entreprises 863,03 909,64
Cotisation G.I.E. IPFW 3.332,74 3.827,61
Cotisation Union Villes et Communes 158,88 179,22
Cotisations diverses 10,74 22,52
Frais de publication 88,28 54,68
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 313,86 226,07
Frais de réception 144,46 2,89
Frais de réception AG 169,40 223,18
Sous-traitants 615 49.928,49 43.909,62
Indemnités de gestion IGRETEC 48.958,43 42.808,81
Frais outils de gestion IGRETEC 109,03 128,41
Frais internes d'administration 838,72 972,40
Frais de gestion SPGE 22,31 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 28.472,45 29.398,00
Indemnités 21.845,09 22.456,33
Régularisation indemnités exercice précédent 99,91 0,00
Jetons CA 1.314,21 1.201,45
Jetons Comité de Secteurs 1&2 343,90 341,46
Cotisation INASTI 4.869,34 5.398,76

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -636.925,46
Autres risques et charges 637 0,00 -636.925,46
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -636.925,46

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

I1l. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -85.124,26 556.318,80
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 3.081.348,52 3.040.803,03
A. Produits des immobilisations financiéres 750 3.081.307,99 3.040.615,15
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 1.465.342,96 1.596.094,30
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 754.039,63 699.962,71
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 88.363,78 12.789,63
Dividende SOCOFE 215.978,25 204.928,20
Dividende PUBLI-T 280.828,32 208.606,37
Dividende ENGIE 236.496,00 236.496,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 40.259,05 40.259,05
Dividende PUBLILEC 0,00 41.478,89

B. Produits des actifs circulants 751 40,53 187,88
Produits des placements BELFIUS 40,53 187,88

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 0,00
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 0,00

V. CHARGES FINANCIERES 65 129.839,55 707.430,51
A. Charges des dettes 650 125.937,91 47.205,70
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 10.201,53
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 123.133,96 37.004,17

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 174,44 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 190,67 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 195,94 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 204,05 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 324,52 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 338,71 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 324,11 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 331,68 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 324,65 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 337,63 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 57,55 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 3.901,64 660.224,81
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,08 15,12
Commission de réservation ING 0,00 3.835,63
Intéréts sur avances entre secteurs 3.746,05 19.438,60
Charges financieres diverses 135,51 636.925,46

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 2.866.384,71 2.889.691,32
VIl. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 1.725.579,20
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 1.725.579,20
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 1.725.579,20

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 993.283,20 735.502,56
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 993.283,20 735.502,56
Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 993.283,20 735.502,56

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/() 76-66 1.873.101,51 3.879.767,96
X. IMPOTS 670/3 0,00 7.109,39
Précompte mobilier 75.834,60 62.568,28
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -75.834,60 -62.568,28

Charge fiscale estimée 0,00 7.109,39

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 1.873.101,51 3.872.658,57
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 1.873.101,51 3.872.658,57

2. Sur les réserves 792 530.095,10 289.341,43

3. Aux autres résenes 6921 519.436,53 300.000,00
- Résenves disponibles 0,00 0,00
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 519.436,53 300.000,00

1. Rémunération du capital 694 1.883.760,08 3.862.000,00

w
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SECTEUR I C

ACTIFS IMMOBILISES 15.565.874,82 12.668.292,64
I. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 15.565.874,82 12.668.292,64
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 14.189.638,09 11.109.897,71

1. Participations 282 14.189.638,09 11.109.897,71
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 5.263.492,81 2.232.349,29
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 4.440.600,00 4.441.400,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 153.048,05 103.651,19
Participation SOCOFE 99.344,00 99.344,00
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 4.233.153,23 4.233.153,23

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 1.376.236,73 1.558.394,93

1. Actions et parts 284 1.376.236,73 1.558.394,93
Participation PUBLI-T 738.694,62 738.694,62
Participation ENGIE 1.007.092,74 1.007.092,74
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 111.885,59 111.885,59
Participation ENGIE : Réduction de valeur -481.436,22 -299.278,02
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 309.374,45 299.157,58
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 22.238,81 8.217,82
A. Créances commerciales 40 0,00 0,00

B. Autres créances 41 22.238,81 8.217,82
Impdts belges a récupérer 22.136,67 8.217,82
Compte courant Secteur | A 102,14 0,00

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 287.132,93 290.892,04
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 2,71 47,72
Charges a reporter 2,71 0,00
Produits de placements acquis 0,00 47,72
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 15.875.249,27 12.967.450,22
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CAPITAUX PROPRES 11.780.193,61 11.928.145,16

I CAPITAL 10 7.452.709,10 7.452.709,10
A. Capital souscrit 100 7.457.461,40 7.457.461,40
Capital souscrit (Parts X) 6.336,40 6.336,40

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 7.451.125,00 7.451.125,00

B. Capital non appelé 101 -4.752,30 -4.752,30
Capital non-appelé -4.752,30 -4.752,30
Il.__PRIMES D'EMISSION 11 4.461,44 4.461,44
Primes d'émission 4.461,44 4.461,44

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 4.233.153,23 4.233.153,23
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres 4.233.153,23 4.233.153,23

IV. RESERVES 13 89.869,84 237.821,39
A. Réserve légale 130 633,64 633,64
Résene |égale 633,64 633,64

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 89.236,20 237.187,75
Résenve disponible 89.236,20 192.187,75
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 0,00 45.000,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
Subsides en capital Fleurus 43.583,57 43.583,57
Subsides en capital Farciennes 45.812,06 45.812,06
Subsides capital Fleurus (Transfert au résultat) -43.583,57 -43.583,57
Subsides capital Farciennes (Transfert au résultat) -45.812,06 -45.812,06
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autresrisques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 4.095.055,66 1.039.305,06

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 2.787.524,17 855.000,00
A. Dettes financieres 170/4 2.787.524,17 855.000,00
4. Etablissements de crédit 173 2.787.524,17 855.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 810.000,00 855.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 232.589,50 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 232.589,50 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 232.589,50 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 232.589,50 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 232.575,05 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 232.575,05 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 145.490,48 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 145.509,44 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 145.491,84 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 145.524,31 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 1.300.954,74 178.754,43
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 82.916,13 45.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 45.000,00 45.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 9.492,57 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 9.473,61 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 9.491,21 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 9.458,74 0,00

B. Dettes financiéres 43 1.084.900,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 1.084.900,00 0,00
Crédit Pont 1.084.900,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 399,44 805,65
1. Fournisseurs 440/441 399,44 805,65
Factures a recewoir 399,44 805,65

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 132.739,17 132.948,78
Dividendes de I'exercice 132.600,00 132.300,00
Compte courant Secteur | A 0,00 488,24
Compte courant Secteur V 139,17 160,54

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 6.576,75 5.550,63
Intéréts sur emprunts a imputer 5.747,66 5.550,63
Autres charges a imputer 829,09 0,00

TOTAL - PASSIF 15.875.249,27 12.967.450,22
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B VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 8,75
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 8,75

Récupération de frais (Avocats) 0,00 8,75

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 16.111,37 -107.557,13

B. Services et biens divers 61 16.111,37 16.289,49
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 1,13 0,94
Frais Internet 1,13 0,94
Rétributions de tiers 613 1.062,38 1.175,53
Assurance administrateurs et commissaires 323,39 120,05
Honoraires d'avocats 0,00 231,04
Emoluments Réviseurs d'entreprises 143,20 150,18
Cotisation G.I.E. IPFW 553,00 631,92
Cotisation Union Villes et Communes 26,36 29,59
Cotisations diverses 1,78 3,72
Frais de publication 14,65 9,03
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 52,08 37,33
Frais de réception 23,97 0,48
Frais de réception AG 28,11 36,85
Sous-traitants 615 10.271,40 10.222,24
Indemnités de gestion IGRETEC 10.110,44 10.040,50
Frais outils de gestion IGRETEC 18,09 21,20
Frais internes d'administration 139,17 160,54
Frais de gestion SPGE 3,70 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 4.724,38 4.853,45
Indemnités 3.624,72 3.707,42
Régularisation indemnités exercice précédent 16,58 0,00
Jetons CA 218,06 198,35
Jetons Comité de Secteurs 1&2 57,06 56,37
Cotisation INASTI 807,96 891,31

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -123.846,62
Autresrisques et charges 637 0,00 -123.846,62
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -123.846,62

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

IPFH | Rapport annuel 2016 57



11l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -16.111,37 107.565,88
IV. PRODUITS FINANCIERS 75 511.315,20 502.127,21
A. Produits des immobilisations financiéres 750 511.276,37 501.989,37
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 248.581,75 275.791,17
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 133.419,05 123.831,24
Dividende ORES ASSETS E (Parts 1.b) 15.268,46 2.209,93
Dividende SOCOFE 11.739,00 11.138,40
Dividende PUBLI-T 51.512,46 38.262,98
Dividende ENGIE 43.371,00 43.371,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 7.384,65 7.384,65

B. Produits des actifs circulants 751 38,83 137,84
Produits des placements BELFIUS 38,83 137,84

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 0,00
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 0,00

V. CHARGES FINANCIERES 65 18.997,18 130.768,44
A. Charges des dettes 650 18.954,62 6.712,87
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 1.162,24
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 18.470,10 5.550,63

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 30,14 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 32,94 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 33,86 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 35,26 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 56,07 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 58,53 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 56,01 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 57,32 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 56,10 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 58,34 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 9,95 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 42,56 124.055,57
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,08 15,12
Commission de réservation ING 0,00 183,83
Charges financieres diverses 22,48 123.846,62

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 476.206,65 478.924,65
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 335.529,29
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 335.529,29
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 335.529,29

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 182.158,20 134.883,81
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 182.158,20 134.883,81
Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 182.158,20 134.883,81

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 294.048,45 679.570,13
X. IMPOTS 670/3 0,00 1.382,38
Précompte mobilier 13.918,85 9.600,20
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -13.918,85 -9.600,20

Charge fiscale estimée 0,00 1.382,38

XI.  BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 294.048,45 678.187,75
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 294.048,45 678.187,75

8

2. Sur les réserves 792 230.867,68 0,

3. Aux autres résenes 6921 82.916,13 237.187,75
- Résenves disponibles 0,00 192.187,75
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 82.916,13 45.000,00

1. Rémunération du capital 694 442.000,00 441.000,00
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SECTEUR | — SITUATION CONSOLIDEE

ACTIFS IMMOBILISES 237.755.645,33 193.107.173,27
. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 237.755.645,33 193.107.173,27
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 218.923.812,87 171.944.655,81

1. Participations 282 218.923.812,87 171.944.655,81
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 52.318.531,80 6.080.206,39
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 66.706.800,00 66.719.600,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 2.334.765,75 1.581.134,10
Participation SOCOFE 5.011.709,87 5.011.709,87
Participation G.L.E. IPFW 5.000,00 5.000,00
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 92.547.005,45 92.547.005,45

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 18.831.832,46 21.162.517,46

1. Actions et parts 284 18.831.832,46 21.162.517,46
Participation IGRETEC 48.661,50 48.661,50
Participation PUBLI-T 10.304.345,41 10.304.345,41
Participation ENGIE 12.881.854,05 12.881.854,05
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 1.431.239,38 1.431.239,38
Participation PUBLILEC 347.370,98 347.370,98
Participation ORES SCRL 3.825,23 3.825,23
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -29.301,04 -29.301,04
Participation ENGIE : Réduction de valeur -6.156.163,05 -3.825.478,05
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ACTIFS CIRCULANTS 29/58 2.079.523,20 2.914.842,76

V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 793.513,18 446.680,42
A. Créances commerciales 40 409.084,29 303.562,63
Centrale d'Achat d'Energie (CA) 162.940,36 175.296,66
Facture a établir (CA) 236.264,00 17.040,00

Note de crédit a recewoir 9.879,93 13.179,71

Note de crédit a recewoir (CA) 0,00 98.046,26

B. Autres créances 41 384.428,89 143.117,79
Compte courant TVA 15.623,64 0,00

Impdts belges a récupérer 329.959,25 135.874,28
Compte courant Secteur Il 0,00 1.134,42
Compte courant Secteur Il A 24.482,69 0,00
Compte courant Secteur Il B 121,17 1,64
Compte courant Secteur IV A 0,00 5.616,24
Compte courant Secteur IV B 4.347,94 0,00
Compte courant Secteur V 0,00 337,08
Compte courant Secteur VI 9.745,00 0,00
Compte courant Secteur VII 0,00 11,46
Compte courant Administrateurs 149,20 142,67

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 360.324,79 360.310,86
B. Autres placements 51/53 360.324,79 360.310,86
Contrat Belfius Invest 3+ (Ex-CHF) 350.000,00 350.000,00
Placement a terme BELFIUS Tre@sury 48,38 48,28
Placement & terme CBC Business 10.276,41 10.262,58

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 873.111,63 2.062.470,92
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 52.573,60 45.380,56
Charges a reporter 41,37 0,00
Produits de placements acquis 52.532,23 45.360,30

Autres produits acquis 0,00 20,26

TOTAL DE L'ACTIF 239.835.168,53 196.022.016,03
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CAPITAUX PROPRES 174.586.767,49 176.640.716,45

I CAPITAL 10 97.710.345,90 97.710.345,90
A. Capital souscrit 100 97.750.862,28 97.750.862,28
Capital souscrit (Parts X) 63.887,28 63.887,28

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 97.686.975,00 97.686.975,00

B. Capital non appelé 101 -40.516,38 -40.516,38
Capital non-appelé -40.516,38 -40.516,38
Il.__PRIMES D'EMISSION 11 4.461,44 4.461,44
Primes d'émission 4.461,44 4.461,44

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 76.776.335,22 76.776.335,22
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres 76.776.335,22 76.776.335,22

IV. RESERVES 13 95.624,93 2.149.573,89
A. Réserve légale 130 6.388,73 6.388,73
Résene |égale 6.388,73 6.388,73

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 89.236,20 2.143.185,16
Résene disponible 89.236,20 1.637.526,59
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 0,00 505.658,57

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
Subsides en capital Fleurus 43.583,57 43.583,57
Subsides en capital Farciennes 45.812,06 45.812,06
Subsides capital Fleurus (Transfert au résultat) -43.583,57 -43.583,57
Subsides capital Farciennes (Transfert au résultat) -45.812,06 -45.812,06
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autresrisques et charges 163/5 0,00 0,00
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65.248.401,04

19.381.299,58

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 44.476.241,57 15.105.000,00
A. Dettes financieres 170/4 44.476.241,57 15.105.000,00
4. Etablissements de crédit 173 44.476.241,57 15.105.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 14.310.000,00 15.105.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 3.548.048,22 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 3.548.048,22 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 3.548.048,22 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 3.548.048,22 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 3.547.827,77 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 3.547.827,77 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.219.391,83 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 2.219.680,98 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 2.219.412,50 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.219.907,84 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 20.661.855,54 4.172.777,60
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 1.373.393,65 795.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 795.000,00 795.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 144.804,87 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 144.515,72 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 144.784,20 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 144.288,86 0,00

B. Dettes financieres 43 16.549.400,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 16.549.400,00 0,00
Crédit Pont 16.549.400,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 149.286,47 102.574,76
1. Fournisseurs 440/441 149.286,47 102.574,76
Fournisseurs divers 60.154,72 0,00
Factures a recewoir 14.198,36 9.184,99
Factures a recewir (CA) 4.935,90 0,00
Note de crédit a établir (CA) 69.997,49 93.389,77

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 30.034,13 74.998,03
1. Impots 450/3 30.034,13 74.998,03
Compte courant TVA 0,00 49.112,94
Précompte professionnel/Indemnités 30.034,13 25.885,09

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 2.559.741,29 3.200.204,81
Dividendes de I'exercice 1.313.867,77 2.418.700,00
Dettes envers les communes associées 55.785,97 0,00
Compte courant IGRETEC 552,67 550,00
Compte courant ORES ASSETS 1.100,00 1.100,00
Adhérents CAE-Certificats verts 180.346,00 17.040,00
Compte courant Secteur Il 690,06 0,00
Compte courant Secteur Il A 0,00 5.185,26
Compte courant Secteur IV A 48,89 0,00
Compte courant Secteur IV B 0,00 170,49
Compte courant Secteur V 3.617,26 1.132,94
Compte courant Secteur VI 1.003.732,67 756.326,12

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 110.303,93 103.521,98
Intéréts sur emprunts a imputer 100.396,98 98.061,05
Frais de banques a imputer 52,26 44,76
Autres charges a imputer 7.014,69 2.576,17
Produits a reporter 2.840,00 2.840,00

TOTAL - PASSIF 239.835.168,53

196.022.016,03
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 1.440.380,19 1.090.004,61

A. Chiffre d'affaires 70 524.858,19 420.550,97
Prestations de Senices (CA) 524.858,19 420.550,97

D. Autres produits d'exploitation 74 915.522,00 669.453,64
Récupération de frais (Avocats) 0,00 136,64
Ventes de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 1.677.036,02 -342.447,10
B. Services et biens divers 61 761.513,76 651.319,01
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 17,52 14,72
Frais Internet 17,52 14,72
Rétributions de tiers 613 16.482,27 18.353,82
Assurance administrateurs et commissaires 5.017,23 1.874,39
Honoraires d'avocats 0,00 3.607,32
Emoluments Réviseurs d'entreprises 2.221,69 2.344,77
Cotisation G.1.E. IPFW 8.579,44 9.866,37
Cotisation Union Villes et Communes 409,00 461,97
Cotisations diverses 27,65 58,05
Frais de publication 227,26 140,95
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 807,95 582,74
Frais de réception 371,87 7,45
Frais de réception AG 436,08 575,29
Sous-traitants 615 670.909,74 556.588,99
Indemnités de gestion IGRETEC 148.945,39 138.061,52
Frais outils de gestion IGRETEC 280,67 331,01
Frais internes d'administration 2.159,11 2.506,54
Frais de gestion SPGE 57,43 0,00
Indemnités de gestion Igretec (CA) 514.935,90 411.953,74
Frais communs Centrale d'Achat 4.531,24 3.736,18
Rémunérations administrateurs, gérants 618 73.296,28 75.778,74
Indemnités 56.235,55 57.885,31
Régularisation indemnités exercice précédent 257,20 0,00
Jetons CA 3.383,15 3.096,96
Jetons Comité de Secteurs 1&2 885,29 880,17
Cotisation INASTI 12.535,09 13.916,30
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00
D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00
F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -1.663.083,16
Autres risques et charges 637 0,00 -1.663.083,16
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -1.663.083,16
G. Autres charges d'exploitation 640/8 915.522,26 669.317,05
Charges d'exploitation diverses 643/8 915.522,26 669.317,05
Achats de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00
Autres charges d'exploitation 0,26 0,05
I1l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -236.655,83 1.432.451,71
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1V. PRODUITS FINANCIERS 75 7.939.981,80 7.845.190,53
A. Produits des immobilisations financieres 750 7.932.173,88 7.837.743,18
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 3.831.196,02 4.207.022,32
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 2.004.247,70 1.860.407,57
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 232.910,81 33.711,12
Dividende SOCOFE 495.876,00 470.505,60
Dividende PUBLI-T 718.551,90 533.747,34
Dividende ENGIE 554.925,00 554.925,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 94.466,45 94.466,45
Dividende PUBLILEC 0,00 82.957,78

B. Produits des actifs circulants 751 7.807,92 7.360,61
Intéréts de comptes a we ING 0,48 1,26
Produits des placements BELFIUS 7.769,06 7.285,39
Produits des placements CBC 38,38 73,94
Produits des placements SOCIETE GENERALE 0,00 0,02

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 86,74
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 86,74
Produits financiers divers 0,00 0,03
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 86,71

V. CHARGES FINANCIERES 65 338.422,16 1.856.755,96
A. Charges des dettes 650 333.695,70 160.910,59
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 24.667,03
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 326.305,00 98.061,05

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 459,79 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 502,56 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 516,46 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 537,84 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 855,37 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 892,79 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 854,29 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 874,26 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 855,71 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 889,92 0,00
Intéréts Emprunt CBC (2012) 9 M°€ 0,00 38.182,51
Intéréts s/Crédit Pont 151,71 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 4.726,46 1.695.845,37
Frais bancaires BELFIUS 30,00 45,00

Frais bancaires ING 30,85 49,27

Frais bancaires CBC 142,35 105,98

Frais bancaires BNP PARIBAS FORTIS 325,31 304,04

Frais bancaires DELTA LLOYD 103,06 16,88

Frais bancaires SOCIETE GENERALE 0,00 60,50
Commission de réservation ING 0,00 6.841,37
Commission de réservation CBC 0,00 831,69
Intéréts sur avances entre secteurs 3.746,05 24.507,27
Charges financieres diverses 348,84 1.663.083,37

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 7.364.903,81 7.420.886,28
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 4.505.679,03
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financieres 761 0,00 0,00
Reprise Réduction de valeur s/Immobilisations financiéres 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 4.505.679,03
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 4.505.679,03

VIll. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 2.330.685,00 1.725.816,75
B. Réduction de valeur immobilisations financieres 661 2.330.685,00 1.725.816,75
Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 2.330.685,00 1.725.816,75

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 5.034.218,81 10.200.748,56
X. IMPOTS 670/3 0,00 18.563,40
Précompte mobilier 194.084,97 154.437,68
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -194.084,97 -154.437,68
Charge fiscale estimée 0,00 18.563,40

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 5.034.218,81 10.182.185,16
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 5.034.218,81 10.182.185,16

2. Sur les réserves 792 3.427.342,61 289.341,43

3. Aux autres résenes 6921 1.373.393,65 2.432.526,59
- Résenves disponibles 0,00 1.637.526,59
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 1.373.393,65 795.000,00

1. Rémunération du capital 694 7.088.167,77 8.039.000,00

)]
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SECTEURII

ACTIFS IMMOBILISES 20.590.473,38 16.755.491,37
. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
11l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

1V. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 20.590.473,38 16.755.491,37
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 18.366.917,66 14.318.844,45

1. Participations 282 18.366.917,66 14.318.844,45
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 6.062.057,07 2.077.828,33
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 5.683.100,00 5.684.200,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 201.199,43 136.254,96
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 6.420.561,16 6.420.561,16

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 2.223.555,72 2.436.646,92

1. Actions et parts 284 2.223.555,72 2.436.646,92
Participation IGRETEC 2.825,99 2.825,99
Participation PUBLI-T 1.270.776,70 1.270.776,70
Participation ENGIE 1.177.667,32 1.177.667,32
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 130.820,83 130.820,83
Participation PUBLILEC 223.024,16 223.024,16
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -18.812,28 -18.812,28
Participation ENGIE : Réduction de valeur -562.747,00 -349.655,80
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 220.992,96 279.752,72
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 53.186,94 28.220,73
A. Créances commerciales 40 341,58 0,00
Note de crédit a recevoir 341,58 0,00

B. Autres créances 41 52.845,36 28.220,73
Impdts belges a récupérer 52.155,30 28.220,73
Compte courant Secteur | A 690,06 0,00

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 167.802,45 251.483,63
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 3,57 48,36
Charges a reporter 3,57 0,00
Produits de placements acquis 0,00 48,36

TOTAL DE L'ACTIF 20.811.466,34 17.035.244,09
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CAPITAUX PROPRES

15.991.778,89

16.086.698,79

I. CAPITAL 10 9.297.646,33 9.297.646,33
A. Capital souscrit 100 9.307.314,04 9.307.314,04
Capital souscrit (Parts X) 12.890,28 12.890,28

Capital souscrit (Parts XA2) 2.722.823,76 2.722.823,76

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 6.571.600,00 6.571.600,00

B. Capital non appelé 101 -9.667,71 -9.667,71
Capital non-appelé -9.667,71 -9.667,71

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
I1l. PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 6.420.561,16 6.420.561,16
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 6.420.561,16 6.420.561,16

IV. RESERVES 13 273.571,40 368.491,30
A. Réserve légale 130 273.571,40 273.571,40
Résene légale 273.571,40 273.571,40

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 0,00 94.919,90
Résene disponible 0,00 59.919,90
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 0,00 35.000,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autresrisques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 4.819.687,45 948.545,30

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 3.229.376,95 665.000,00
A. Dettes financieres 170/4 3.229.376,95 665.000,00
4. Etablissements de crédit 173 3.229.376,95 665.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 630.000,00 665.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 305.729,66 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 305.729,66 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 305.729,66 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 305.729,66 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 305.710,66 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 305.710,66 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 191.241,46 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 191.266,37 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 191.243,24 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 191.285,92 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 1.584.425,38 279.228,15
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 84.839,25 35.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 35.000,00 35.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 12.477,60 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 12.452,69 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 12.475,82 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 12.433,14 0,00

B. Dettes financiéres 43 1.426.000,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 1.426.000,00 0,00
Crédit Pont 1.426.000,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 0,00 769,11
1. Fournisseurs 440/441 0,00 769,11
Factures a recewoir 0,00 769,11

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 73.586,13 243.459,04
Dividendes de I'exercice 73.404,18 242.100,00
Compte courant Secteur | A 0,00 1.134,42
Compte courant Secteur V 181,95 224,62

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 5.885,12 4.317,15
Intéréts sur emprunts a imputer 4.725,07 4.317,15
Autres charges a imputer 1.160,05 0,00
TOTAL - PASSIF 10/49 20.811.466,34 17.035.244,09
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 12,24
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 12,24

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 12,24

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 20.841,81 -123.425,50

B. Services et biens divers 61 20.841,81 21.684,79
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 1,48 1,32
Frais Internet 1,48 1,32
Rétributions de tiers 613 1.388,95 1.644,75
Assurance administrateurs et commissaires 422,80 167,97
Honoraires d'avocats 0,00 323,27
Emoluments Réviseurs d'entreprises 187,22 210,12
Cotisation G.I.E. IPFW 722,98 884,16
Cotisation Union Villes et Communes 34,47 41,40
Cotisations diverses 2,33 5,20
Frais de publication 19,15 12,63
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 68,09 52,22
Frais de réception 31,34 0,67
Frais de réception AG 36,75 51,55
Sous-traitants 615 13.206,70 13.195,69
Indemnités de gestion IGRETEC 12.996,26 12.941,41
Frais outils de gestion IGRETEC 23,65 29,66
Frais internes d'administration 181,95 224,62
Frais de gestion SPGE 4,84 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 6.176,59 6.790,81
Indemnités 4.738,91 5.187,32
Régularisation indemnités exercice précédent 21,67 0,00
Jetons CA 285,09 277,53
Jetons Comité de Secteurs 1&2 74,60 78,87
Cotisation INASTI 1.056,32 1.247,09

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -145.110,29
Autres risques et charges 637 0,00 -145.110,29
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -145.110,29

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

11l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -20.841,81 123.437,74
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 668.469,24 702.552,80
A. Produits des immobilisations financiéres 750 668.435,64 702.369,43
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 329.628,27 362.505,58
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 170.752,59 158.510,31
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 20.071,20 2.905,07
Dividende PUBLI-T 88.612,98 65.816,10
Dividende ENGIE 50.736,00 50.736,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 8.634,60 8.634,60
Dividende PUBLILEC 0,00 53.261,77

B. Produits des actifs circulants 751 33,60 183,37
Produits des placements BELFIUS 33,60 183,37

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 0,00
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 0,00

V. CHARGES FINANCIERES 65 15.051,95 151.720,44
A. Charges des dettes 650 15.002,47 6.275,84
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 1.958,69
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 14.365,63 4.317,15

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 39,62 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 43,30 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 44,50 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 46,35 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 73,71 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 76,93 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 73,61 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 75,33 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 73,74 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 76,68 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 13,07 0,00

C. Autres charges financiéeres 652/9 49,48 145.444,60
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,08 15,13
Commission de réservation ING 0,00 309,18
Charges financieres diverses 29,40 145.110,29

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 632.575,48 674.270,10
VIlI. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 387.033,34
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 387.033,34
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 387.033,34

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 213.091,20 157.788,96
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 213.091,20 157.788,96
Réduction de valeur s/Immobilisations financiéres 213.091,20 157.788,96

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/() 76-66 419.484,28 903.514,48
X. IMPOTS 670/3 0,00 1.594,58
Précompte mobilier 23.934,57 29.815,31
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -23.934,57 -29.815,31

Charge fiscale estimée 0,00 1.594,58

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 419.484,28 901.919,90
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 419.484,28 901.919,90

8

2. Sur les réserves 792 179.759,15 0,

3. Aux autres résenes 6921 84.839,25 94.919,90
- Résenves disponibles 0,00 59.919,90
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 84.839,25 35.000,00

1. Rémunération du capital 694 514.404,18 807.000,00
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SECTEUR Il

SECTEUR IIl A

ACTIFS IMMOBILISES 20/28 230.289.703,47 173.616.516,34
B FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 230.289.703,47 173.616.516,34
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 222.129.338,21 165.456.151,08

1. Participations 282 222.129.338,21 165.456.151,08
Participation ORES ASSETS G (Parts A.c) 100.092.128,60 40.252.203,02
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c) 41.684.100,00 45.372.600,00
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c) 1.598.009,26 1.076.247,71
Participation SOCOFE 3.250.041,16 3.250.041,16
Participation ORES ASSETS G-Plus Value 75.505.059,19 75.505.059,19

C. Autres immobilisations financieres 284/8 8.160.365,26 8.160.365,26

1. Actions et parts 284 8.160.365,26 8.160.365,26
Participation IGRETEC 16.113,08 16.113,08
Participation PUBLIGAZ 7.940.040,30 7.940.040,30
Participation PUBLILEC 223.024,16 223.024,16
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -18.812,28 -18.812,28
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 4.418.645,84 2.228.232,18
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VIl. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 1.646.302,85 855.641,50
A. Créances commerciales 40 4.817,21 73.375,47
Note de crédit a recewoir 4.817,21 73.375,47

B. Autres créances 41 1.641.485,64 782.266,03
Impdts belges a récupérer 1.641.485,64 777.080,77
Compte courant Secteur | A 0,00 5.185,26

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 2.772.293,06 1.372.049,02
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 49,93 541,66
Charges a reporter 49,93 0,00
Produits de placements acquis 0,00 541,66

TOTAL DE L'ACTIF

234.708.349,31

175.844.748,52
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CAPITAUX PROPRES 153.926.051,86 150.633.974,22

B CAPITAL 10 91.348.611,62 91.348.611,62
A. Capital souscrit 100 91.369.166,48 91.369.166,48
Capital souscrit (Parts X) 32.366,48 32.366,48

Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 91.336.800,00 91.336.800,00

B. Capital non appelé 101 -20.554,86 -20.554,86
Capital non-appelé -20.554,86 -20.554,86

II.  PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 48.616.301,41 48.616.301,41
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 48.616.301,41 48.616.301,41

IV. RESERVES 13 13.961.138,83 10.669.061,19
A. Réserve légale 130 3.248,80 3.248,80
Résene |égale 3.248,80 3.248,80

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 13.957.890,03 10.665.812,39
Résenrve disponible 11.029.868,00 9.550.812,39
Réserve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 2.230.000,00 1.115.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 174.754,66 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 174.405,72 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 174.729,71 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 174.131,94 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00

4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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80.782.297,45

25.210.774,30

TOTAL - PASSIF

234.708.349,31

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 56.475.485,49 21.185.000,00
A. Dettes financieres 170/4 56.475.485,49 21.185.000,00
4. Etablissements de crédit 173 56.475.485,49 21.185.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 20.070.000,00 21.185.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 4.281.886,34 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 4.281.886,34 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 4.281.886,34 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 4.281.886,34 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 4.281.620,30 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 4.281.620,30 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.678.425,73 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 2.678.774,67 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 2.678.450,68 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.679.048,45 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 24.152.338,26 3.888.242,15
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 1.813.022,03 1.115.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 1.115.000,00 1.115.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 174.754,66 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 174.405,72 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 174.729,71 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 174.131,94 0,00

B. Dettes financieres 43 19.971.600,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 19.971.600,00 0,00
Crédit Pont 19.971.600,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 0,00 0,00
1. Fournisseurs 440/441 0,00 0,00
E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 2.367.716,23 2.773.242,15
Dividendes de I'exercice 2.340.000,00 2.769.600,00
Compte courant Secteur | A 24.482,69 0,00
Compte courant Secteur IV A 0,00 709,63
Compte courant Secteur V 3.233,54 2.920,32
Compte courant Secteur VI 0,00 12,20
COMPTES DE REGULARISATION 492/3 154.473,70 137.532,15
Intéréts sur emprunts & imputer 139.391,73 137.532,15
Autres charges a imputer 15.081,97 0,00

175.844.748,52
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 159,20
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 159,20

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 159,20

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 320.297,85 -1.943.618,59

B. Services et biens divers 61 320.297,85 235.897,03
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 26,24 17,16
Frais Internet 26,24 17,16
Rétributions de tiers 613 24.684,24 21.383,71
Assurance administrateurs et commissaires 7.513,92 2.183,83
Honoraires d'avocats 0,00 4.202,83
Emoluments Réviseurs d'entreprises 3.327,26 2.731,84
Cotisation G.I.E. IPFW 12.848,74 11.495,14
Cotisation Union Villes et Communes 612,54 538,24
Cotisations diverses 41,42 67,62
Frais de publication 340,36 164,21
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 1.210,00 678,93
Frais de réception 556,92 8,68
Frais de réception AG 653,08 670,25
Sous-traitants 615 184.718,67 125.351,25
Indemnités de gestion IGRETEC 180.978,79 122.045,27
Frais outils de gestion IGRETEC 420,33 385,66
Frais internes d'administration 3.233,54 2.920,32
Frais de gestion SPGE 86,01 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 109.658,70 88.465,98
Indemnités 84.219,54 67.441,20
Régularisation indemnités exercice précédent 385,19 0,00
Jetons CA 5.066,68 3.608,22
Jetons Comité de Secteur 3 1.214,48 1.202,91
Cotisation INASTI 18.772,81 16.213,65

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -2.179.515,62
Autres risques et charges 637 0,00 -2.179.515,62
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -2.179.515,62

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

11l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -320.297,85 1.943.777,79
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 11.879.545,63 9.132.816,12
A. Produits des immobilisations financiéres 750 11.879.390,47 9.131.621,28
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 6.803.326,56 4.149.199,76
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 1.412.720,47 1.483.591,81
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 141.692,10 26.447,45
Dividende SOCOFE 320.307,00 303.919,20
Dividende PUBLIGAZ 3.201.344,34 3.115.201,30
Dividende PUBLILEC 0,00 53.261,76

B. Produits des actifs circulants 751 155,16 1.194,84
Produits des placements BELFIUS 155,16 1.194,84

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 0,00
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 0,00

V. CHARGES FINANCIERES 65 467.170,14 2.463.973,61
A. Charges des dettes 650 466.567,12 242.734,23
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 57.867,53
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 457.647,87 137.532,15

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 554,89 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 606,51 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 623,28 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 649,09 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.032,28 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.077,45 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.030,97 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.055,04 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.032,70 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.073,98 0,00
Intéréts Emprunt CBC (2012) 9 M°€ 0,00 47.334,55
Intéréts s/Crédit Pont 183,06 0,00

C. Autres charges financiéres 652/9 603,02 2.221.239,38
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,09 18,43

Frais bancaires CBC 60,50 60,50
Commission de réservation ING 0,00 26.434,11
Commission de réservation CBC 0,00 2.595,91
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 12.604,81
Charges financieres diverses 522,43 2.179.515,62

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 11.092.077,64 8.612.620,30
VIl. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 3.721.775,08
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 3.721.775,08
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 3.721.775,08

VIIl. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/() 76-66 11.092.077,64 12.334.395,38
X. IMPOTS 670/3 0,00 15.333,72
Précompte mobilier 864.404,87 792.414,49
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -864.404,87 -792.414,49

Charge fiscale estimée 0,00 15.333,72

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE

11.092.077,64

12.319.061,66
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 11.092.077,64 12.319.061,66

8

2. Sur les réserves 792 0,00 0,

3. Aux autres résenes 6921 3.292.077,64 3.087.061,66
- Résenves disponibles 1.479.055,61 1.972.061,66
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 1.813.022,03 1.115.000,00

1. Rémunération du capital 694 7.800.000,00 9.232.000,00

[e¢]
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SECTEUR Il B

ACTIFS IMMOBILISES 1.011.645,87 751.851,09
B FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 1.011.645,87 751.851,09
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 1.011.645,87 751.851,09

1. Participations 282 1.011.645,87 751.851,09
Participation ORES ASSETS G (Parts A.c) 675.234,71 400.925,37
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c) 199.400,00 216.300,00
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c) 7.305,83 4.920,39
Participation ORES ASSETS G-Plus Value 129.705,33 129.705,33

C. Autres immobilisations financieres 284/8 0,00 0,00

1. Actions et parts 284 0,00 0,00

ACTIFS CIRCULANTS 191.391,73 196.977,23
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 -278,14 -276,11
A. Créances commerciales 40 0,00 0,00

B. Autres créances 41 -278,14 -276,11
Impdts belges a récupérer -278,14 -285,26
Compte courant Secteur VI 0,00 9,15

VIII. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 191.669,64 197.236,76
Compte a we BELFIUS Secteur Il B 584,12 812,06
Compte BELFIUS Tre@sury+ Secteur Il B 191.085,52 196.424,70

X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 0,23 16,58
Charges a reporter 0,23 0,00
Produits de placements acquis 0,00 16,58
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 1.203.037,60 948.828,32
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CAPITAUX PROPRES 365.424,06 342.417,50

I CAPITAL 10 64.185,00 64.185,00
A. Capital souscrit 100 65.115,00 65.115,00
Capital souscrit (Parts X) 1.240,00 1.240,00

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 63.875,00 63.875,00

B. Capital non appelé 101 -930,00 -930,00
Capital non-appelé -930,00 -930,00

Il. PRIMES D'EMISSION 11 929,47 929,47
Primes d'émission 929,47 929,47

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 129.705,33 129.705,33
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres 129.705,33 129.705,33

IV. RESERVES 13 170.604,26 147.597,70
A. Réserve légale 130 124,00 124,00
Résene |égale 124,00 124,00

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00
Réserve immunisée 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 170.480,26 147.473,70
Résenve disponible 107.279,46 117.473,70
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 60.000,00 30.000,00
Résenrve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 801,34 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 799,74 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 801,23 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 798,49 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autresrisques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 837.613,54 606.410,82

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 706.938,18 570.000,00
A. Dettes financieres 170/4 706.938,18 570.000,00
4. Etablissements de crédit 173 706.938,18 570.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 540.000,00 570.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 19.634,69 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 19.634,69 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 19.634,69 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 19.634,69 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 19.633,47 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 19.633,47 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 12.281,98 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 12.283,58 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 12.282,09 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 12.284,83 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 127.076,70 32.710,40
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 33.200,80 30.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 30.000,00 30.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 801,34 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 799,74 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 801,23 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 798,49 0,00

B. Dettes financieres 43 91.500,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 91.500,00 0,00
Crédit Pont 91.500,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 2.244,23 2.700,39
1. Fournisseurs 440/441 2.244,23 2.700,39
Factures a recewoir 2.244,23 2.700,39

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impbts 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 131,67 10,01
Compte courant Secteur | A 121,17 1,64
Compte courant Secteur V 10,50 8,37

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 3.598,66 3.700,42
Intéréts sur emprunts a imputer 3.555,44 3.700,42
Autres charges a imputer 43,22 0,00
TOTAL - PASSIF 10/49 1.203.037,60 948.828,32
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 0,46
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 0,46

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 0,46

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 3.227,05 -39.170,04

B. Services et biens divers 61 3.227,05 3.580,34
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 0,09 0,05
Frais Internet 0,09 0,05
Rétributions de tiers 613 80,17 61,28
Assurance administrateurs et commissaires 24,40 6,26
Honoraires d'avocats 0,00 12,05
Emoluments Réviseurs d'entreprises 10,81 7,83
Cotisation G.I.E. IPFW 41,73 32,94
Cotisation Union Villes et Communes 1,99 1,54
Cotisations diverses 0,13 0,19
Frais de publication 1,11 0,47
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 3,93 1,94
Frais de réception 1,81 0,02
Frais de réception AG 2,12 1,92
Sous-traitants 615 2.786,70 3.263,53
Indemnités de gestion IGRETEC 2.774,55 3.254,05
Frais outils de gestion IGRETEC 1,37 1,11
Frais internes d'administration 10,50 8,37
Frais de gestion SPGE 0,28 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 356,16 253,54
Indemnités 273,54 193,28
Régularisation indemnités exercice précédent 1,25 0,00
Jetons CA 16,46 10,34
Jetons Comité de Secteur 3 3,94 3,45
Cotisation INASTI 60,97 46,47

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -42.750,38
Autres risques et charges 637 0,00 -42.750,38
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -42.750,38

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

Ill. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -3.227,05 39.170,50
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 38.609,67 26.423,78
A. Produits des immobilisations financiéres 750 38.583,31 26.170,96
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 31.211,87 19.020,55
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 6.723,65 7.029,50
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 647,79 120,91

B. Produits des actifs circulants 751 26,36 61,81
Produits des placements BELFIUS 26,36 61,81

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 191,01
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 191,01

Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 191,01

V. CHARGES FINANCIERES 65 12.376,06 52.818,05
A. Charges des dettes 650 12.354,28 9.106,66
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 5.406,24
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 12.313,40 3.700,42

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 2,54 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 2,78 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2,86 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2,98 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 4,73 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 4,94 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 4,73 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 4,84 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 4,73 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 4,91 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 0,84 0,00

C. Autres charges financiéeres 652/9 21,78 43.711,39
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,08 15,12
Commission de réservation ING 0,00 935,89
Charges financieres diverses 1,70 42.750,38

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 23.006,56 12.776,23
VIlI. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 72.990,76
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financieres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 72.990,76
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 72.990,76

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 23.006,56 85.766,99
X. IMPOTS 670/3 0,00 300,72
Précompte mobilier 7,12 15,46
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -7,12 -15,46

Charge fiscale estimée 0,00 300,72

XI|. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 23.006,56 85.466,27
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 23.006,56 85.466,27

8

2. Sur les réserves 792 10.194,24 0,

3. Aux autres résenes 6921 33.200,80 85.466,27
- Résenves disponibles 0,00 55.466,27
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 33.200,80 30.000,00

8

1. Rémunération du capital 694 0,00 0,

N
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SECTEUR IlIl = SITUATION CONSOLIDEE

ACTIFS IMMOBILISES

231.301.349,34

174.368.367,43

I FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
Ill. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 231.301.349,34 174.368.367,43
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 223.140.984,08 166.208.002,17

1. Participations 282 223.140.984,08 166.208.002,17

Participation ORES ASSETS G (Parts A.c)
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c)
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c)
Participation SOCOFE

Participation ORES ASSETS G-Plus Value

C. Autres immobilisations financieres

1. Actions et parts

Participation IGRETEC

Participation PUBLIGAZ

Participation PUBLILEC

Participation PUBLILEC : Montant non appelé

100.767.363,31
41.883.500,00
1.605.315,09
3.250.041,16
75.634.764,52

284/8 8.160.365,26

284 8.160.365,26
16.113,08

7.940.040,30

223.024,16

-18.812,28

40.653.128,39
45.588.900,00
1.081.168,10
3.250.041,16
75.634.764,52

8.160.365,26

8.160.365,26
16.113,08
7.940.040,30
223.024,16
-18.812,28

ACTIFS CIRCULANTS 4.610.037,57 2.425.209,41
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VIl. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 1.646.024,71 855.365,39
A. Créances commerciales 40 4.817,21 73.375,47
Note de crédit a recewoir 4.817,21 73.375,47

B. Autres créances 41 1.641.207,50 781.989,92
Impdts belges a récupérer 1.641.207,50 776.795,51
Compte courant Secteur | A 0,00 5.185,26
Compte courant Secteur VI 0,00 9,15

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 2.963.962,70 1.569.285,78
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 50,16 558,24
Charges a reporter 50,16 0,00
Produits de placements acquis 0,00 558,24

TOTAL DE L'ACTIF

235.911.386,91
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CAPITAUX PROPRES

154.291.475,92

150.976.391,72

I CAPITAL 10 91.412.796,62 91.412.796,62
A. Capital souscrit 100 91.434.281,48 91.434.281,48
Capital souscrit (Parts X) 33.606,48 33.606,48

Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 91.400.675,00 91.400.675,00

B. Capital non appelé 101 -21.484,86 -21.484,86
Capital non-appelé -21.484,86 -21.484,86

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 929,47 929,47
Primes d'émission 929,47 929,47

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 48.746.006,74 48.746.006,74
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 48.746.006,74 48.746.006,74

IV. RESERVES 13 14.131.743,09 10.816.658,89
A. Réserve légale 130 3.372,80 3.372,80
Résene |égale 3.372,80 3.372,80

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 14.128.370,29 10.813.286,09
Résenve disponible 11.137.147,46 9.668.286,09
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 2.290.000,00 1.145.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 175.556,00 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 175.205,46 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 175.530,94 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 174.930,43 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 81.619.910,99 25.817.185,12

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 57.182.423,67 21.755.000,00
A. Dettes financieres 170/4 57.182.423,67 21.755.000,00
4. Etablissements de crédit 173 57.182.423,67 21.755.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 20.610.000,00 21.755.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 4.301.521,03 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 4.301.521,03 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 4.301.521,03 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 4.301.521,03 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 4.301.253,77 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 4.301.253,77 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.690.707,71 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 2.691.058,25 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 2.690.732,77 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 2.691.333,28 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 24.279.414,96 3.920.952,55
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 1.846.222,83 1.145.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 1.145.000,00 1.145.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 175.556,00 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 175.205,46 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 175.530,94 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 174.930,43 0,00

B. Dettes financieres 43 20.063.100,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 20.063.100,00 0,00
Crédit Pont 20.063.100,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 2.244,23 2.700,39
1. Fournisseurs 440/441 2.244,23 2.700,39
Factures a recewoir 2.244,23 2.700,39

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 2.367.847,90 2.773.252,16
Dividendes de l'exercice 2.340.000,00 2.769.600,00
Compte courant Secteur | A 24.603,86 1,64
Compte courant Secteur IV A 0,00 709,63
Compte courant Secteur V 3.244,04 2.928,69
Compte courant Secteur VI 0,00 12,20

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 158.072,36 141.232,57
Intéréts sur emprunts & imputer 142.947,17 141.232,57
Autres charges a imputer 15.125,19 0,00

TOTAL - PASSIF 235.911.386,91 176.793.576,84
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 159,66
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 159,66

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 159,66

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 323.524,90 -1.982.788,63

B. Services et biens divers 61 323.524,90 239.477,37
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 26,33 17,21
Frais Internet 26,33 17,21
Rétributions de tiers 613 24.764,41 21.444,99
Assurance administrateurs et commissaires 7.538,32 2.190,09
Honoraires d'avocats 0,00 4.214,88
Emoluments Réviseurs d'entreprises 3.338,07 2.739,67
Cotisation G.I.E. IPFW 12.890,47 11.528,08
Cotisation Union Villes et Communes 614,53 539,78
Cotisations diverses 41,55 67,81
Frais de publication 341,47 164,68
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 1.213,93 680,87
Frais de réception 558,73 8,70
Frais de réception AG 655,20 672,17
Sous-traitants 615 187.505,37 128.614,78
Indemnités de gestion IGRETEC 183.753,34 125.299,32
Frais outils de gestion IGRETEC 421,70 386,77
Frais internes d'administration 3.244,04 2.928,69
Frais de gestion SPGE 86,29 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 110.014,86 88.719,52
Indemnités 84.493,08 67.634,48
Régularisation indemnités exercice précédent 386,44 0,00
Jetons CA 5.083,14 3.618,56
Jetons Comité de Secteur 3 1.218,42 1.206,36
Cotisation INASTI 18.833,78 16.260,12

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -2.222.266,00
Autres risques et charges 637 0,00 -2.222.266,00
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -2.222.266,00

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

Ill. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -323.524,90 1.982.948,29
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 11.918.155,30 9.159.239,90
A. Produits des immobilisations financieres 750 11.917.973,78 9.157.792,24
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 6.834.538,43 4.168.220,31
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 1.419.444,12 1.490.621,31
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 142.339,89 26.568,36
Dividende SOCOFE 320.307,00 303.919,20
Dividende PUBLIGAZ 3.201.344,34 3.115.201,30
Dividende PUBLILEC 0,00 53.261,76

B. Produits des actifs circulants 751 181,52 1.256,65
Produits des placements BELFIUS 181,52 1.256,65

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 191,01
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 191,01

Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 191,01

V. CHARGES FINANCIERES 65 479.546,20 2.516.791,66
A. Charges des dettes 650 478.921,40 251.840,89
Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 63.273,77
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 469.961,27 141.232,57

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 557,43 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 609,29 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 626,14 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 652,07 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.037,01 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.082,39 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.035,70 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.059,88 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.037,43 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.078,89 0,00
Intéréts Emprunt CBC (2012) 9 M°€ 0,00 47.334,55
Intéréts s/Crédit Pont 183,90 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 624,80 2.264.950,77
Frais bancaires BELFIUS 20,00 20,00

Frais bancaires ING 20,17 33,55

Frais bancaires CBC 60,50 60,50
Commission de réservation ING 0,00 27.370,00
Commission de réservation CBC 0,00 2.595,91
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 12.604,81
Charges financieres diverses 524,13 2.222.266,00

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 11.115.084,20 8.625.396,53
VIlI. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 3.794.765,84
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 3.794.765,84
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 3.794.765,84

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 11.115.084,20 12.420.162,37
X. IMPOTS 670/3 0,00 15.634,44
Précompte mobilier 864.411,99 792.429,95
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -864.411,99 -792.429,95

Charge fiscale estimée 0,00 15.634,44

XI.  BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE

11.115.084,20

12.404.527,93
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 11.115.084,20 12.404.527,93

8

2. Sur les réserves 792 10.194,24 0,

3. Aux autres résenes 6921 3.325.278,44 3.172.527,93
- Résenves disponibles 1.479.055,61 2.027.527,93
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 1.846.222,83 1.145.000,00

1. Rémunération du capital 694 7.800.000,00 9.232.000,00

o
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SECTEUR IV

SECTEUR IV A

ACTIFS IMMOBILISES 152.458.023,68 122.453.814,30
I FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22127 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 152.458.023,68 122.453.814,30
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 141.743.670,39 110.407.111,81

1. Participations 282 141.743.670,39 110.407.111,81
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 62.142.457,01 31.300.094,04
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 43.556.700,00 43.565.200,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 1.557.348,28 1.054.652,67
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 34.487.165,10 34.487.165,10

C. Autres immobilisations financieres 284/8 10.714.353,29 12.046.702,49

1. Actions et parts 284 10.714.353,29 12.046.702,49
Participation PUBLI-T 6.051.382,63 6.051.382,63
Participation ENGIE 7.363.852,82 7.363.852,82
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 818.191,54 818.191,54
Participation ENGIE : Réduction de valeur -3.519.073,70 -2.186.724,50
ACTIFS CIRCULANTS 6.429.321,55 6.775.216,46
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 195.962,64 87.929,01
A. Créances commerciales 40 13.673,15 19.169,16
Note de crédit a recewvoir 13.673,15 19.169,16

B. Autres créances 41 182.289,49 68.759,85
Impdts belges a récupérer 182.186,06 68.050,22
Compte courant Secteur | A 35,51 0,00
Compte courant Secteur | B 13,38 0,00
Compte courant Secteur Ill A 0,00 709,63
Compte courant Secteur VII 54,54 0,00

VIII. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 6.233.331,31 6.686.743,72
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 27,60 543,73
Charges a reporter 27,60 0,00
Produits de placements acquis 0,00 543,73

TOTAL DE L'ACTIF 158.887.345,23

129.229.030,76
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CAPITAUX PROPRES

88.402.284,73

87.621.383,18

I CAPITAL 10 43.191.427,92 43.191.427,92
A. Capital souscrit 100 43.194.061,68 43.194.061,68
Capital souscrit (Parts X) 3.511,68 3.511,68

Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 43.190.550,00 43.190.550,00

B. Capital non appelé 101 -2.633,76 -2.633,76
Capital non-appelé -2.633,76 -2.633,76

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
I1l. PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 34.487.165,10 34.487.165,10
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 34.487.165,10 34.487.165,10

IV. RESERVES 13 10.723.691,71 9.942.790,16
A. Réserve légale 130 357,62 357,62
Résene légale 357,62 357,62

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 10.723.334,09 9.942.432,54
Résenve disponible 6.341.809,25 7.968.143,90
Réserve disponible - Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 2.158.580,63 1.064.735,38
Résenve disponible - Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 634.553,26
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 550.000,00 275.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 96.588,63 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 96.395,77 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 96.574,84 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 96.244,44 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 70.485.060,50 41.607.647,58
VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 55.275.283,81 37.175.044,81
A. Dettes financieres 170/4 55.275.283,81 37.175.044,81
4. Etablissements de crédit 173 55.275.283,81 37.175.044,81
Emprunt BELFIUS 25M°€ (IVA) 18.858.388,78 19.952.234,03
Emprunt BELFIUS 15M°€ (IVA) 11.345.223,51 11.997.810,78
Emprunt ING 60 M° € (2015) 4.950.000,00 5.225.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 2.366.640,89 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 2.366.640,89 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2.366.640,89 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2.366.640,89 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 2.366.493,84 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 2.366.493,84 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.480.392,36 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.480.585,22 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.480.406,15 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.480.736,55 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 14.588.328,13 3.790.510,23
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 3.041.789,46 2.591.306,26
Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 1.093.845,25 1.064.735,38
Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 1.251.570,88
Emprunt ING 60 M° € (2015) 275.000,00 275.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 96.588,63 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 96.395,77 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 96.574,84 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 96.244,44 0,00

B. Dettes financiéeres 43 11.039.100,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 11.039.100,00 0,00
Crédit Pont 11.039.100,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 0,00 0,00
1. Fournisseurs 440/441 0,00 0,00
E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 507.438,67 1.199.203,97
Dividendes de I'exercice 506.100,00 1.192.100,00
Compte courant Secteur | A 0,00 5.616,24
Compte courant Secteur V 1.338,67 1.487,73

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 621.448,56 642.092,54
Intéréts sur emprunts a imputer 613.639,20 641.710,26
Frais de banques a imputer 0,00 382,28
Autres charges a imputer 7.809,36 0,00

TOTAL - PASSIF

158.887.345,23

129.229.030,76
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 82,43
A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 82,43

Récupération de frais (Awvocats) 0,00 82,43

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 135.417,64 -835.190,80

B. Services et biens divers 61 135.417,64 125.317,20
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 10,86 8,89
Frais Internet 10,86 8,89
Rétributions de tiers 613 10.219,18 11.072,37
Assurance administrateurs et commissaires 3.110,73 1.130,77
Honoraires d'avocats 0,00 2.176,20
Emoluments Réviseurs d'entreprises 1.377,47 1.414,53
Cotisation G.I.E. IPFW 5.319,33 5.952,12
Cotisation Union Villes et Communes 253,59 278,70
Cotisations diverses 17,15 35,02
Frais de publication 140,91 85,03
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 500,93 351,55
Frais de réception 230,56 4,50
Frais de réception AG 270,37 347,05
Sous-traitants 615 78.601,86 67.298,20
Indemnités de gestion IGRETEC 77.053,57 65.586,38
Frais outils de gestion IGRETEC 174,01 199,69
Frais internes d'administration 1.338,67 1.512,13
Frais de gestion SPGE 35,61 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 46.084,81 46.586,19
Indemnités 34.866,59 34.920,69
Régularisation indemnités exercice précédent 159,47 0,00
Jetons CA 2.097,59 1.868,32
Jetons Comité de Secteur 4 1.189,28 1.401,84
Cotisation INASTI 7.771,88 8.395,34

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -960.508,00
Autres risques et charges 637 0,00 -960.508,00
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -960.508,00

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

11l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -135.417,64 835.273,23
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 4.918.829,90 4.744.301,79
A. Produits des immobilisations financiéres 750 4.918.025,01 4.728.304,57
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 2.660.757,83 2.806.207,96
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 1.308.692,69 1.214.940,89
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 155.356,85 22.486,09
Dividende PUBLI-T 421.988,34 313.440,33
Dividende ENGIE 317.226,00 317.226,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 54.003,30 54.003,30

B. Produits des actifs circulants 751 736,97 1.501,17
Produits des placements BELFIUS 736,97 1.501,17

C. Autres produits financiers 752/9 67,92 14.496,05
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 67,92 14.496,05

Intéréts sur avances entre secteurs 67,92 14.496,05

V. CHARGES FINANCIERES 65 983.161,51 1.908.845,24
A. Charges des dettes 650 982.925,15 948.327,24
Intéréts Emprunt BELFIUS 25M°€ 518.637,63 550.174,58
Intéréts Emprunt BELFIUS 15M°€ 315.444,35 332.504,93
Intéréts bancaires 0,00 382,28
Intéréts sur les parts des \illes et communes 31.040,64 31.344,96
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 112.872,79 33.920,49

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 306,69 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 335,22 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 344,49 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 358,76 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 570,55 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 595,51 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 569,83 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 583,13 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 570,78 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 593,59 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 101,19 0,00

C. Autres charges financiéeres 652/9 236,36 960.518,00
Frais bancaires BELFIUS 10,00 10,00

Frais bancaires ING 10,08 0,00
Charges financieres diverses 216,28 960.508,00

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 3.800.250,75 3.670.729,78
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 2.593.488,61
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 2.593.488,61
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 2.593.488,61

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 1.332.349,20 986.572,86
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 1.332.349,20 986.572,86
Réduction de valeur s/Immobilisations financiéres 1.332.349,20 986.572,86

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/() 76-66 2.467.901,55 5.277.645,53
X. IMPOTS 670/3 0,00 10.685,17
Précompte mobilier 114.135,84 78.735,39
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -114.135,84 -78.735,39

Charge fiscale estimée 0,00 10.685,17

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 2.467.901,55 5.266.960,36
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 2.467.901,55 5.266.960,36

8

2. Sur les réserves 792 1.626.334,65 0,

3. Aux autres résenes 6921 2.407.236,20 3.563.960,36
- Résenves disponibles 0,00 1.589.671,72
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 2.407.236,20 1.974.288,64

1. Rémunération du capital 694 1.687.000,00 1.703.000,00

(]
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SECTEUR IV B

ACTIFS IMMOBILISES 20/28 35.618.983,44 26.813.729,46
B FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 35.618.983,44 26.813.729,46
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 34.391.231,39 25.585.977,41

1. Participations 282 34.391.231,39 25.585.977,41
Participation ORES ASSETS G (Parts A.c) 25.168.899,86 15.871.714,82
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c) 6.860.800,00 7.433.800,00
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c) 248.287,55 167.218,61
Participation ORES ASSETS G-Plus Value 2.113.243,98 2.113.243,98

C. Autres immobilisations financieres 284/8 1.227.752,05 1.227.752,05

1. Actions et parts 284 1.227.752,05 1.227.752,05
Participation PUBLIGAZ 1.227.752,05 1.227.752,05
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 1.525.034,28 1.458.161,48
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 253.152,97 126.890,47
A. Créances commerciales 40 0,00 8.257,78
Note de crédit a recewvoir 0,00 8.257,78

B. Autres créances 41 253.152,97 118.632,69
Impdts belges a récupérer 253.152,97 118.462,20
Compte courant Secteur | A 0,00 170,49

VIII. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 1.271.873,55 1.331.171,51
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 7,76 99,50
Charges a reporter 7,76 0,00
Produits de placements acquis 0,00 99,50
TOTAL DE L'ACTIF 20/58 37.144.017,72 28.271.890,94
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CAPITAUX PROPRES

16.688.076,64

15.521.942,83

I CAPITAL 10 8.441.359,28 8.441.359,28
A. Capital souscrit 100 8.443.487,12 8.443.487,12
Capital souscrit (Parts X) 2.837,12 2.837,12

Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 8.440.650,00 8.440.650,00

B. Capital non appelé 101 -2.127,84 -2.127,84
Capital non-appelé -2.127,84 -2.127,84

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 2,62 2,62
Primes d'émission 2,62 2,62

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 2.113.243,98 2.113.243,98
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 2.113.243,98 2.113.243,98

IV. RESERVES 13 6.133.470,76 4.967.336,95
A. Réserve légale 130 283,71 283,71
Résene légale 283,71 283,71

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 6.133.187,05 4.967.053,24
Résenve disponible 4.824.736,28 4.367.053,24
Résenve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 1.200.000,00 600.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 27.151,40 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 27.097,19 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 27.147,53 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 27.054,65 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 20.455.941,08 12.749.948,11

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 16.456.272,83 11.400.000,00
A. Dettes financieres 170/4 16.456.272,83 11.400.000,00
4. Etablissements de crédit 173 16.456.272,83 11.400.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 10.800.000,00 11.400.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 665.271,10 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 665.271,10 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 665.271,10 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 665.271,10 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 665.229,76 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 665.229,76 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 416.143,52 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 416.197,73 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 416.147,39 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 416.240,27 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 3.925.731,78 1.275.939,78
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 708.450,77 600.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 600.000,00 600.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 27.151,40 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 27.097,19 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 27.147,53 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 27.054,65 0,00

B. Dettes financiéres 43 3.102.900,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 3.102.900,00 0,00
Crédit Pont 3.102.900,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 2.134,06 0,00
1. Fournisseurs 440/441 2.134,06 0,00
Factures a recewoir 2.134,06 0,00

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 112.246,95 675.939,78
Dividendes de I'exercice 107.400,00 675.500,00
Compte courant Secteur | A 4.347,94 0,00
Compte courant Secteur V 499,01 439,78

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 73.936,47 74.008,33
Intéréts sur emprunts a imputer 71.665,26 74.008,33
Autres charges a imputer 2.271,21 0,00
TOTAL - PASSIF 10/49 37.144.017,72 28.271.890,94
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 23,97

A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 23,97
Récupération de frais (Awvocats) 0,00 23,97

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 51.851,75 -369.507,85
B. Services et biens divers 61 51.851,75 38.489,71
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 4,05 2,58
Frais Internet 4,05 2,58
Rétributions de tiers 613 3.809,34 3.220,20
Assurance administrateurs et commissaires 1.159,57 328,87
Honoraires d'avocats 0,00 632,91
Emoluments Réviseurs d'entreprises 513,47 411,39
Cotisation G.I.E. IPFW 1.982,86 1.731,07
Cotisation Union Villes et Communes 94,53 81,05
Cotisations diverses 6,39 10,18
Frais de publication 52,52 24,73
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 186,73 102,24
Frais de réception 85,95 1,31
Frais de réception AG 100,78 100,93
Sous-traitants 615 30.672,85 21.615,94
Indemnités de gestion IGRETEC 30.095,70 21.118,08
Frais outils de gestion IGRETEC 64,87 58,08
Frais internes d'administration 499,01 439,78
Frais de gestion SPGE 13,27 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 17.178,78 13.548,75
Indemnités 12.997,03 10.156,05
Régularisation indemnités exercice précédent 59,44 0,00
Jetons CA 781,91 543,37
Jetons Comité de Secteur 4 443,32 407,70
Cotisation INASTI 2.897,08 2.441,63
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00
F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -407.997,56
Autres risques et charges 637 0,00 -407.997,56
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -407.997,56
G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00
I1l. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -51.851,75 369.531,82
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 1.833.432,51 1.375.429,48

A. Produits des immobilisations financiéres 750 1.833.265,27 1.375.141,86
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 1.081.602,25 644.652,25
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 230.960,58 241.111,82
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 22.014,96 4.109,19
Dividende PUBLIGAZ 498.687,48 485.268,60

B. Produits des actifs circulants 751 167,24 287,62
Produits des placements BELFIUS 167,24 287,62

C. Autres produits financiers 752/9 0,00 0,00
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 0,00 0,00

V. CHARGES FINANCIERES 65 257.446,95 508.731,31

A. Charges des dettes 650 257.346,24 100.722,75
Intéréts sur les parts des \illes et communes 9.692,54 6.574,66
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 246.267,92 74.008,33
Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 86,21 0,00
Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 94,23 0,00
Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 96,84 0,00
Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 100,85 0,00
Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 160,38 0,00
Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 167,40 0,00
Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 160,19 0,00
Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 163,92 0,00
Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 160,45 0,00
Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 166,87 0,00
Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 14 M° € (IV B) 0,00 20.139,76
Intéréts s/Crédit Pont 28,44 0,00

C. Autres charges financiéres 652/9 100,71 408.008,56
Frais bancaires BELFIUS 10,00 11,00
Frais bancaires ING 10,09 0,00
Charges financiéres diverses 80,62 407.997,56

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 1.524.133,81 1.236.229,99
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 710.401,38

B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 710.401,38
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 710.401,38

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00

B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(9) 76-66 1.524.133,81 1.946.631,37
X. IMPOTS 670/3 0,00 2.926,85
Précompte mobilier 134.690,77 121.389,05
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -134.690,77 -121.389,05
Charge fiscale estimée 0,00 2.926,85
XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 1.524.133,81 1.943.704,52
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 1.524.133,81 1.943.704,52

8

2. Sur les réserves 792 0,00 0,

3. Aux autres résenes 6921 1.166.133,81 978.704,52
- Résenves disponibles 457.683,04 378.704,52
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 708.450,77 600.000,00

1. Rémunération du capital 694 358.000,00 965.000,00
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SECTEUR IV = SITUATION CONSOLIDEE

ACTIFS IMMOBILISES

188.077.007,12

149.267.543,76

|. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
Ill. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 188.077.007,12 149.267.543,76
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 176.134.901,78 135.993.089,22

1. Participations 282 176.134.901,78 135.993.089,22

Participation ORES ASSETS E (Parts A.b)
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b)
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b)

Participation ORES ASSETS G (Parts A.c)
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c)
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c)

Participation ORES ASSETS E-Plus Value
Participation ORES ASSETS G-Plus Value

C. Autres immobilisations financiéres 284/8

1. Actions et parts 284
Participation PUBLI-T

Participation PUBLIGAZ

Participation ENGIE

Participation SUEZ ENVIRONNEMENT

Participation ENGIE : Réduction de valeur

62.142.457,01
43.556.700,00
1.557.348,28
25.168.899,86
6.860.800,00
248.287,55
34.487.165,10
2.113.243,98

11.942.105,34

11.942.105,34
6.051.382,63
1.227.752,05
7.363.852,82
818.191,54
-3.519.073,70

31.300.094,04
43.565.200,00
1.054.652,67
15.871.714,82
7.433.800,00
167.218,61
34.487.165,10
2.113.243,98

13.274.454,54

13.274.454,54
6.051.382,63
1.227.752,05
7.363.852,82
818.191,54
-2.186.724,50

ACTIFS CIRCULANTS 7.954.355,83 8.233.377,94
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VIl. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 449.115,61 214.819,48
A. Créances commerciales 40 13.673,15 27.426,94
Note de crédit a recewoir 13.673,15 27.426,94

B. Autres créances 41 435.442,46 187.392,54
Impdts belges a récupérer 435.339,03 186.512,42
Compte courant Secteur | A 35,51 170,49
Compte courant Secteur | B 13,38 0,00
Compte courant Secteur Il A 0,00 709,63
Compte courant Secteur VII 54,54 0,00

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 7.505.204,86 8.017.915,23
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 35,36 643,23
Charges a reporter 35,36 0,00
Produits de placements acquis 0,00 643,23

TOTAL DE L'ACTIF

196.031.362,95

157.500.921,70
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CAPITAUX PROPRES 105.090.361,37 103.143.326,01

I CAPITAL 10 51.632.787,20 51.632.787,20
A. Capital souscrit 100 51.637.548,80 51.637.548,80
Capital souscrit (Parts X) 6.348,80 6.348,80

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 51.631.200,00 51.631.200,00

B. Capital non appelé 101 -4.761,60 -4.761,60
Capital non-appelé -4.761,60 -4.761,60

II. PRIMES D'EMISSION 11 2,62 2,62
Primes d'émission 2,62 2,62

I1l. PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 36.600.409,08 36.600.409,08
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres 36.600.409,08 36.600.409,08

IV. RESERVES 13 16.857.162,47 14.910.127,11
A. Réserve légale 130 641,33 641,33
Résene légale 641,33 641,33

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 16.856.521,14 14.909.485,78
Résenve disponible 11.166.545,53 12.335.197,14
Résenve disponible - Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 2.158.580,63 1.064.735,38
Réserve disponible - Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 634.553,26
Réserve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 1.750.000,00 875.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 123.740,03 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 123.492,96 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 123.722,37 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 123.299,09 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

VII. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00

4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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TOTAL - PASSIF

196.031.362,95

DETTES 17/49 90.941.001,58 54.357.595,69
VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 71.731.556,64 48.575.044,81
A. Dettes financieres 170/4 71.731.556,64 48.575.044,81
4. Etablissements de crédit 173 71.731.556,64 48.575.044,81
Emprunt BELFIUS 25M°€ (IVA) 18.858.388,78 19.952.234,03
Emprunt BELFIUS 15M°€ (IVA) 11.345.223,51 11.997.810,78
Emprunt ING 60 M° € (2015) 15.750.000,00 16.625.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 3.031.911,99 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 3.031.911,99 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 3.031.911,99 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 3.031.911,99 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 3.031.723,60 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 3.031.723,60 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.896.535,88 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.896.782,95 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.896.553,54 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.896.976,82 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 18.514.059,91 5.066.450,01
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 3.750.240,23 3.191.306,26
Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 1.093.845,25 1.064.735,38
Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 1.251.570,88
Emprunt ING 60 M° € (2015) 875.000,00 875.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 123.740,03 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 123.492,96 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 123.722,37 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 123.299,09 0,00

. Dettes financiéres 43 14.142.000,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 14.142.000,00 0,00
Crédit Pont 14.142.000,00 0,00

. Dettes commerciales 44 2.134,06 0,00
1. Fournisseurs 440/441 2.134,06 0,00
Factures a recewoir 2.134,06 0,00

. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impbts 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

. Autres dettes 47/48 619.685,62 1.875.143,75
Dividendes de I'exercice 613.500,00 1.867.600,00
Compte courant Secteur | A 4.347,94 5.616,24
Compte courant Secteur V 1.837,68 1.927,51
COMPTES DE REGULARISATION 492/3 695.385,03 716.100,87
Intéréts sur emprunts a imputer 685.304,46 715.718,59
Frais de banques a imputer 0,00 382,28
Autres charges a imputer 10.080,57 0,00

157.500.921,70
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 106,40

A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 106,40
Récupération de frais (Awvocats) 0,00 106,40

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 187.269,39 -1.204.698,65
B. Services et biens divers 61 187.269,39 163.806,91
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 14,91 11,47
Frais Internet 14,91 11,47
Rétributions de tiers 613 14.028,52 14.292,57
Assurance administrateurs et commissaires 4.270,30 1.459,64
Honoraires d'avocats 0,00 2.809,11
Emoluments Réviseurs d'entreprises 1.890,94 1.825,92
Cotisation G.I.E. IPFW 7.302,19 7.683,19
Cotisation Union Villes et Communes 348,12 359,75
Cotisations diverses 23,54 45,20
Frais de publication 193,43 109,76
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 687,66 453,79
Frais de réception 316,51 5,81
Frais de réception AG 371,15 447,98
Sous-traitants 615 109.274,71 88.914,14
Indemnités de gestion IGRETEC 107.149,27 86.704,46
Frais outils de gestion IGRETEC 238,88 257,77
Frais internes d'administration 1.837,68 1.951,91
Frais de gestion SPGE 48,88 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 63.263,59 60.134,94
Indemnités 47.863,62 45.076,74
Régularisation indemnités exercice précédent 218,91 0,00
Jetons CA 2.879,50 2.411,69
Jetons Comité de Secteur 4 1.632,60 1.809,54
Cotisation INASTI 10.668,96 10.836,97
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00
F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -1.368.505,56
Autres risques et charges 637 0,00 -1.368.505,56
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -1.368.505,56
G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00
I1l. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -187.269,39 1.204.805,05
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 6.752.262,41 6.119.731,27
A. Produits des immobilisations financiéres 750 6.751.290,28 6.103.446,43
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 2.660.757,83 2.806.207,96
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 1.308.692,69 1.214.940,89
Dividende ORES ASSETS E (Parts 1.b) 155.356,85 22.486,09
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 1.081.602,25 644.652,25
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 230.960,58 241.111,82
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 22.014,96 4.109,19
Dividende PUBLI-T 421.988,34 313.440,33
Dividende PUBLIGAZ 498.687,48 485.268,60
Dividende ENGIE 317.226,00 317.226,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 54.003,30 54.003,30

B. Produits des actifs circulants 751 904,21 1.788,79
Produits des placements BELFIUS 904,21 1.788,79

C. Autres produits financiers 752/9 67,92 14.496,05
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 67,92 14.496,05

Intéréts sur avances entre secteurs 67,92 14.496,05

V. CHARGES FINANCIERES 65 1.240.608,46 2.417.576,55
A. Charges des dettes 650 1.240.271,39 1.049.049,99
Intéréts Emprunt BELFIUS 25M°€ 518.637,63 550.174,58

Intéréts Emprunt BELFIUS 15M°€ 315.444,35 332.504,93
Intéréts bancaires 0,00 382,28
Intéréts sur les parts des \illes et communes 40.733,18 37.919,62
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 359.140,71 107.928,82

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 392,90 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 429,45 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 441,33 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 459,61 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 730,93 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 762,91 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 730,02 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 747,05 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 731,23 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 760,46 0,00
Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 14 M° € (IV B) 0,00 20.139,76
Intéréts s/Crédit Pont 129,63 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 337,07 1.368.526,56
Frais bancaires BELFIUS 20,00 21,00

Frais bancaires ING 20,17 0,00
Charges financieres diverses 296,90 1.368.505,56

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 5.324.384,56 4.906.959,77
VIlI. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 3.303.889,99
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00
Reprise Réduction de valeur s/Immobilisations financiéres 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 3.303.889,99
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 3.303.889,99

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 1.332.349,20 986.572,86
B. Réduction de valeur immobilisations financieres 661 1.332.349,20 986.572,86
Réduction de valeur s/Immobilisations financiéres 1.332.349,20 986.572,86

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 3.992.035,36 7.224.276,90
X. IMPOTS 670/3 0,00 13.612,02
Précompte mobilier 248.826,61 200.124,44
Excédents de versements dimpdts et précomptes portés a l'actif (-) -248.826,61 -200.124,44

Charge fiscale estimée 0,00 13.612,02

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 3.992.035,36 7.210.664,88
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 3.992.035,36 7.210.664,88

8

2. Sur les réserves 792 1.626.334,65 0,

3. Aux autres résenes 6921 3.573.370,01 4.542.664,88
- Résenves disponibles 457.683,04 1.968.376,24
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 3.115.686,97 2.574.288,64

1. Rémunération du capital 694 2.045.000,00 2.668.000,00

oo
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SECTEUR V

ACTIFS IMMOBILISES 81.397.429,93 68.183.823,18
I FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
Frais de constitution 85.288,04 85.288,04
Amortissements sur frais de constitution -85.288,04 -85.288,04

I11.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 360.329,09 415.343,53
A. Terrains et constructions 22 355.219,19 409.544,66
Batiments 660.130,66 660.130,66
Aménagements des combles 409.633,32 409.633,32
Aménagements des batiments 16.745,19 16.745,19
Amortissements sur batiments -632.452,92 -599.446,39
Amortissements sur aménagements -96.763,28 -76.281,60
Amortissements sur aménagements -2.073,78 -1.236,52

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00
Systeme d'alarme 3.888,13 3.888,13
Amortissements sur systéme d'alarme -3.888,13 -3.888,13

C. Mobilier et matériel roulant 24 5.109,90 5.798,87
Mobilier 110.750,81 110.750,81
Matériel de bureau 10.162,89 10.162,89
Amortissements sur mobilier -105.640,91 -104.951,94
Amortissements sur matériel de bureau -10.162,89 -10.162,89

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 81.037.100,84 67.768.479,65
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 73.061.181,42 58.868.841,63

1. Participations 282 73.061.181,42 58.868.841,63
Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 21.270.802,52 7.302.232,44
Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 19.262.500,00 19.266.400,00
Participation ORES ASSETS E (Parts 1.b) 705.320,02 477.650,31
Participation SOCOFE 9.329.633,87 9.329.633,87
Participation ORES ASSETS E-Plus Value 22.492.925,01 22.492.925,01

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 7.975.919,42 8.899.638,02

1. Actions et parts 284 7.975.919,42 8.899.638,02
Participation PUBLI-T 4.538.874,78 4.538.874,78
Participation ENGIE 5.105.308,14 5.105.308,14
Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 567.244,80 567.244,80
Participation PUBLILEC 223.024,16 223.024,16
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -18.812,28 -18.812,28
Participation ENGIE : Réduction de valeur -2.439.720,18 -1.516.001,58
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ACTIFS CIRCULANTS 29/58 989.587,29 709.431,83

V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 218.424,30 91.674,44
A. Créances commerciales 40 0,00 0,00

B. Autres créances 41 218.424,30 91.674,44
Impdts belges a récupérer 149.995,19 64.516,45
Créances envers le personnel (avances) 3.727,54 2.102,48
Créances envers le personnel (notes débit) 31,90 61,70
Précompte Professionnel a récupérer 385,88 0,00

ONSS a récupérer 279,75 0,00
Compte courant Secteur | A 2.639,37 0,00
Compte courant Secteur | B 838,72 972,40
Compte courant Secteur | C 139,17 160,54
Compte courant Secteur Il 181,95 224,62
Compte courant Secteur Il A 3.233,54 2.920,32
Compte courant Secteur Il B 10,50 8,37
Compte courant Secteur IV A 1.338,67 1.487,73
Compte courant Secteur IV B 499,01 439,78
Compte courant Secteur VI 53.177,98 16.305,66
Créances sur ASBL GARANCE 1.945,13 2.474,39
Créances diverses 179.416,28 179.416,28
Réductions de valeur actées -179.416,28 -179.416,28

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 771.150,49 617.594,30
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 12,50 163,09
Charges a reporter 12,50 0,00
Produits de placements acquis 0,00 163,09

TOTAL DE L'ACTIF 82.387.017,22 68.893.255,01
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CAPITAUX PROPRES

64.431.152,41

65.095.110,62

I CAPITAL 10 40.476.299,06 40.476.299,06
A. Capital souscrit 100 40.759.946,24 40.759.946,24
Capital souscrit (Parts X) 378.196,24 378.196,24

Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 40.381.750,00 40.381.750,00

B. Capital non appelé 101 -283.647,18 -283.647,18
Capital non-appelé -283.647,18 -283.647,18

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
Ill.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 22.390.704,70 22.390.704,70
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financiéres 22.390.704,70 22.390.704,70

IV. RESERVES 13 1.545.004,54 2.207.686,48
A. Réserve légale 130 37.819,62 37.819,62
Résene légale 37.819,62 37.819,62

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 1.507.184,92 2.169.866,86
Réserve disponible 1.032.451,30 2.019.866,86
Réserve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 300.000,00 150.000,00
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 43.745,77 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 43.658,43 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 43.739,53 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 43.589,89 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 19.144,11 20.420,38
Subside UREBA - Panneaux photowoltaiques 13.110,00 13.110,00
Subside UREBA - Isolation des combles 12.415,46 12.415,46
Subside UREBA - Panneaux photowoltaiques -3.277,50 -2.622,00
Subside UREBA - Isolation des combles -3.103,85 -2.483,08
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 17.955.864,81 3.798.144,39

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 11.813.268,46 2.850.000,00
A. Dettes financiéres 170/4 11.813.268,46 2.850.000,00
4. Etablissements de crédit 173 11.813.268,46 2.850.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 2.700.000,00 2.850.000,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.071.870,88 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.071.870,88 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.071.870,88 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.071.870,88 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.071.804,28 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.071.804,28 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 670.481,73 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 670.569,07 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 670.487,97 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 670.637,61 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 6.117.310,44 929.642,31
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 324.733,62 150.000,00
Emprunt ING 60 M° € (2015) 150.000,00 150.000,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 43.745,77 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 43.658,43 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 43.739,53 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 43.589,89 0,00

B. Dettes financieres 43 4.999.500,00 0,00
1. Etablissements de crédit 430/8 4.999.500,00 0,00
Crédit Pont 4.999.500,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 15.910,79 11.686,51
1. Fournisseurs 440/441 15.910,79 11.686,51
Fournisseurs divers 1.346,10 1.031,78
Factures a recewoir 14.564,69 10.654,73

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 8.266,03 9.218,72
1. Impbts 450/3 0,00 1.021,85
Précompte professionnel/Rémunérations 0,00 1.021,85

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 8.266,03 8.196,87
ONSS 4éme trimestre 0,00 -0,85
Provision pécules de vacances 8.266,03 8.197,72

F. Autres dettes 47/48 768.900,00 758.737,08
Dividendes de I'exercice 768.900,00 758.400,00
Compte courant Secteur | A 0,00 337,08

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 25.285,91 18.502,08
Intéréts sur emprunts a imputer 19.763,85 18.502,08
Frais de banques a imputer 3,25 0,00
Autres charges a imputer 5.518,81 0,00

TOTAL - PASSIF 82.387.017,22 68.893.255,01
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I. _ VENTES ET PRESTATIONS 70/74 42.586,70 43.709,30

A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 42.586,70 43.709,30
Récupération de frais (Masse salariale) 42.196,07 43.148,91
Récupération de frais (Gsm) 390,63 503,96
Récupération de frais (Avocats) 0,00 56,43

IIl.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 456.998,64 -110.236,81
B. Services et biens divers 61 338.891,27 459.588,23
Entretiens et réparations 611 1.004,30 4.689,05
Entretien et réparations batiment 1.004,30 4.689,05
Fournitures faites a I'entreprise 612 632,29 812,41
Gsm 625,00 806,33
Frais Internet 7,29 6,08
Rétributions de tiers 613 10.836,88 11.501,65
Assurance incendie 1.903,49 1.906,04
Assurance administrateurs et commissaires 2.087,98 774,05
Assurance RC générale 250,00 250,00
Honoraires d'avocats 0,00 1.489,68
Honoraires secrétariat social 1.824,10 1.766,22
Emoluments Réviseurs d'entreprises 924,58 968,29
Cotisation G.L.E. IPFW 3.570,43 4.074,42
Cotisation Union Villes et Communes 170,21 190,78
Cotisations diverses 11,51 23,97
Frais de publication 94,58 58,20
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 211.389,99 330.214,58
Frais de réception 164,17 22,46
Frais de réception AG 181,48 237,57
Subwvention A.S.B.L. GARANCE 166.916,37 189.750,28
Subvention A.S.B.L. TELE MB 44.127,97 140.204,27
Sous-traitants 615 83.475,83 80.198,29
Indemnités de gestion IGRETEC 78.656,69 74.632,48
Frais outils de gestion IGRETEC 116,80 136,69
Frais internes d'administration 4.678,44 5.429,12
Frais de gestion SPGE 23,90 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 31.551,98 32.172,25
Indemnités 23.403,05 23.904,32
Régularisation indemnités exercice précédent 107,04 0,00
Jetons CA 1.407,94 1.278,92
Jetons Comité de Secteurs 5&6 1.417,33 1.242,13
Cotisation INASTI 5.216,62 5.746,88
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 63.092,93 64.616,72
Rémunérations et avantages directs 620 48.047,13 50.961,42
Rémunérations employés 43.968,23 43.604,88
Primes et gratifications 4.078,90 4.013,50
Pécules de vacances 0,00 3.343,04
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 14.221,95 14.095,04
ONSS Patronale/Rémunérations employés 14.221,95 14.095,04
Autres frais de personnel 623 823,85 -439,74
Assurance Loi 708,99 538,42
Autres frais de personnel 46,55 46,55
Provision pour Pécules de vacances (Dotation) 68,31 0,00
Provision pour pécules de vacances (Reprise) 0,00 -1.024,71

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 55.014,44 55.014,44
Dotation Amortissements/Immobilisations corporelles 55.014,44 55.014,44

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -689.456,20
Autresrisques et charges 637 0,00 -689.456,20
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -689.456,20
G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00
I1l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -414.411,94 153.946,11
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 3.302.416,78 3.239.328,84
A. Produits des immobilisations financiéres 750 3.301.061,90 3.236.674,20
Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 1.158.578,98 1.270.936,18
Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 578.760,03 537.384,80
Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 70.360,84 10.183,91
Dividende SOCOFE 919.479,75 872.436,60
Dividende PUBLI-T 316.509,30 235.097,94
Dividende ENGIE 219.933,00 219.933,00
Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 37.440,00 37.440,00
Dividende PUBLILEC 0,00 53.261,77

B. Produits des actifs circulants 751 78,61 504,46
Produits des placements BELFIUS 78,61 504,46

C. Autres produits financiers 752/9 1.276,27 2.150,18
Subsides en capital et intéréts 753 1.276,27 1.276,27
Subside en capital - Panneaux photowoltaiques 655,50 655,50
Subside en capital - Isolation des combles 620,77 620,77
Produits financiers divers 756/9 0,00 873,91

Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 873,91

V. CHARGES FINANCIERES 65 63.968,18 709.585,82
A. Charges des dettes 650 63.799,68 18.502,69
Intéréts bancaires 0,00 0,61
Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 61.566,98 18.502,08

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 138,90 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 151,82 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 156,02 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 162,48 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 258,41 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 269,71 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 258,08 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 264,10 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 258,51 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 268,84 0,00
Intéréts s/Crédit Pont 45,83 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 168,50 691.083,13
Frais bancaires BELFIUS 13,25 10,00

Frais bancaires ING 10,08 0,00
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 1.616,93
Charges financieres diverses 145,17 689.456,20

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 2.824.036,66 2.683.689,13
VIlI. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 1.868.831,08
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 1.868.831,08
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 1.868.831,08

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 923.718,60 683.991,63
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 923.718,60 683.991,63
Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 923.718,60 683.991,63

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 1.900.318,06 3.868.528,58
X. IMPOTS 670/3 0,00 7.699,58
Précompte mobilier 85.478,74 72.216,03
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -85.478,74 -72.216,03

Charge fiscale estimée 0,00 7.699,58

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 1.900.318,06 3.860.829,00
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 1.900.318,06 3.860.829,00

8

2. Sur les réserves 792 987.415,56 0,

3. Aux autres résenes 6921 324.733,62 1.332.829,00
- Résenves disponibles 0,00 1.182.829,00
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 324.733,62 150.000,00

1. Rémunération du capital 694 2.563.000,00 2.528.000,00

a1

IPFH | Rapport annuel 2016 11



SECTEUR VI

ACTIFS IMMOBILISES 98.030.332,03 74.959.682,61
|.  FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
11l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 98.030.332,03 74.959.682,61
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 94.394.015,65 71.323.366,23

1. Participations 282 94.394.015,65 71.323.366,23
Participation ORES ASSETS G (Parts A.c) 67.676.470,91 43.316.734,39
Participation ORES ASSETS G (Parts R.c) 18.584.300,00 20.085.800,00
Participation ORES ASSETS G (Parts I.c) 650.526,16 438.113,26
Participation SOCOFE 3.676.748,13 3.676.748,13
Participation ORES ASSETS G-Plus Value 3.805.970,45 3.805.970,45

C. Autres immobilisations financieres 284/8 3.636.316,38 3.636.316,38

1. Actions et parts 284 3.636.316,38 3.636.316,38
Participation PUBLIGAZ 3.432.104,50 3.432.104,50
Participation PUBLILEC 223.024,16 223.024,16
Participation PUBLILEC : Montant non appelé -18.812,28 -18.812,28
ACTIFS CIRCULANTS 7.758.019,58 1.578.829,45
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 0,00 0,00
B. Autres créances 291 0,00 0,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 1.724.603,02 1.131.762,87
A. Créances commerciales 40 635,76 30.511,43
Note de crédit a recewvoir 635,76 30.511,43

B. Autres créances 41 1.723.967,26 1.101.251,44
Impdts belges a récupérer 720.234,59 344.913,12
Compte courant Secteur | A 0,00 1.984,55
Compte courant Secteur | B 1.003.732,67 754.341,57
Compte courant Secteur Il A 0,00 12,20

VIII. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 6.033.396,24 447.020,68
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 20,32 45,90
Charges a reporter 20,32 0,00
Produits de placements acquis 0,00 45,90

TOTAL DE L'ACTIF 105.788.351,61 76.538.512,06
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CAPITAUX PROPRES 35.533.657,61 32.929.399,95

I CAPITAL 10 12.681.119,58 12.681.119,58
A. Capital souscrit 100 12.899.953,30 12.899.953,30
Capital souscrit (Parts X) 291.778,30 291.778,30

Capital variable apres restructuration (Parts Y) 12.608.175,00 12.608.175,00

B. Capital non appelé 101 -218.833,72 -218.833,72
Capital non-appelé -218.833,72 -218.833,72

Il. _PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 3.805.970,45 3.805.970,45
Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres 3.805.970,45 3.805.970,45

IV. RESERVES 13 19.046.567,58 16.442.309,92
A. Réserve légale 130 29.177,83 29.177,83
Résere |égale 29.177,83 29.177,83

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 19.017.389,75 16.413.132,09
Résene disponible 16.970.285,84 16.413.132,09
Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 71.139,86 0,00
Résenve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 70.997,81 0,00
Résenve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 71.129,71 0,00
Résenve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 70.886,36 0,00
Résenve disponible - Emp. 26 BELFIUS 20 ans 23 M° € 925.117,85 0,00
Résenve disponible - Emp. 28 BELFIUS 20 ans 23 M° € 837.832,32 0,00

VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 70.254.694,00 43.609.112,11

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 59.057.147,29 0,00
A. Dettes financieres 170/4 59.057.147,29 0,00
4. Etablissements de crédit 173 59.057.147,29 0,00
Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.743.088,22 0,00
Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.743.088,22 0,00
Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.743.088,22 0,00
Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 1.743.088,22 0,00
Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 1.742.979,92 0,00
Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 1.742.979,92 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.090.344,76 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 1.090.486,81 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 1.090.354,91 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 1.090.598,26 0,00
Emprunt 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 22.074.882,15 0,00
Emprunt 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 22.162.167,68 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 10.755.126,89 43.607.614,81
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 2.047.103,91 0,00
Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 71.139,86 0,00
Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 70.997,81 0,00
Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 71.129,71 0,00
Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 70.886,36 0,00
Emprunt 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 925.117,85 0,00
Emprunt 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 837.832,32 0,00

B. Dettes financiéres 43 8.130.000,00 42.475.000,00
1. Etablissements de crédit 430/8 8.130.000,00 42.475.000,00
Ligne de crédit BELFIUS 23M°€ (LC 26-VI) 0,00 19.475.000,00
Ligne de crédit BELFIUS 23M°€ (LC 28-VI) 0,00 23.000.000,00
Crédit Pont 8.130.000,00 0,00

C. Dettes commerciales 44 0,00 0,00
1. Fournisseurs 440/441 0,00 0,00

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00
1. Impots 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 578.022,98 1.132.614,81
Dividendes de I'exercice 515.100,00 1.116.300,00
Compte courant Secteur | A 9.745,00 0,00
Compte courant Secteur Il B 0,00 9,15
Compte courant Secteur V 53.177,98 16.305,66

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 442.419,82 1.497,30
Intéréts sur emprunts a imputer 435.477,45 1.497,30
Frais de banques a imputer 173,91 0,00
Autres charges a imputer 6.768,46 0,00

TOTAL - PASSIF .788. 76.538.512,06
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 71,45

A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00
D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 71,45
Récupération de frais (Avocats) 0,00 71,45

Il.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 493.268,19 -384.229,26
B. Services et biens divers 61 493.268,19 555.938,44
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 245,86 310,10
Gsm 234,38 302,38
Frais Internet 11,48 7,72
Rétributions de tiers 613 10.811,23 9.596,55
Assurance administrateurs et commissaires 3.290,95 980,06
Honoraires d'avocats 0,00 1.886,14
Emoluments Réviseurs d'entreprises 1.457,27 1.225,99
Cotisation G.I.E. IPFW 5.627,49 5.158,78
Cotisation Union Villes et Communes 268,30 241,55
Cotisations diverses 18,15 30,35
Frais de publication 149,07 73,68
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 319.500,44 418.072,14
Frais de réception 258,75 3,90
Frais de réception AG 286,03 300,79
Subvention A.S.B.L. GARANCE 263.083,63 240.249,72
Subvention A.S.B.L. TELE MB 55.872,03 177.517,73
Sous-traitants 615 112.980,35 87.225,21
Indemnités de gestion IGRETEC 82.663,76 56.944,11
Frais outils de gestion IGRETEC 184,08 173,07
Frais internes d'administration 7.373,89 6.874,00
Frais de gestion SPGE 37,66 0,00
QP Masse Salariale Secteur V 22.720,96 23.234,03
Rémunérations administrateurs, gérants 618 49.730,31 40.734,44
Indemnités 36.886,49 30.266,13
Régularisation indemnités exercice précédent 168,70 0,00
Jetons CA 2.219,09 1.619,28
Jetons Comité de Secteurs 5&6 2.233,91 1.572,71
Cotisation INASTI 8.222,12 7.276,32
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00
D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00
F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -940.167,70
Autresrisques et charges 637 0,00 -940.167,70
Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -940.167,70
G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00
I1l. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -493.268,19 384.300,71
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 5.250.490,56 4.121.586,87
A. Produits des immobilisations financiéres 750 5.202.937,20 4.098.070,93
Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 2.769.577,73 1.689.065,41
Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 623.299,50 648.539,56
Dividende ORES ASSETS G (Parts I.c) 57.679,27 10.766,09
Dividende SOCOFE 362.361,00 343.821,60
Dividende PUBLIGAZ 1.390.019,70 1.352.616,50
Dividende PUBLILEC 0,00 53.261,77

B. Produits des actifs circulants 751 59,84 232,14
Produits des placements BELFIUS 59,84 232,14

C. Autres produits financiers 752/9 47.493,52 23.283,80
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 47.493,52 23.283,80
Produits financiers divers 43.760,85 0,00
Intéréts sur avances entre secteurs 3.732,67 23.283,80

V. CHARGES FINANCIERES 65 435.964,71 971.962,84
A. Charges des dettes 650 435.725,89 31.593,13
Intéréts bancaires 173,91 0,00

Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 225,89 0,00

Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 246,90 0,00

Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 253,73 0,00

Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 264,23 0,00

Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 420,23 0,00

Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 438,61 0,00

Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 419,69 0,00

Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 429,50 0,00

Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 420,39 0,00

Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 437,19 0,00

Int. Emp. 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 177.055,89 0,00

Int. Emp. 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 254.865,20 0,00
Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 23 M° € (LC 26-VI) 0,00 15.479,72
Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 23 M° € (LC 28-VI) 0,00 16.113,41
Intéréts s/Crédit Pont 74,53 0,00

C. Autres charges financiéres 652/9 238,82 940.369,71
Frais bancaires BELFIUS 10,00 11,00
Intéréts sur avances entre secteurs 0,00 191,01
Charges financieres diverses 228,82 940.167,70

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 4.321.257,66 3.533.924,74
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 1.605.456,09
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 1.605.456,09
Plus-Value s/Immobilisations financiéres 0,00 1.605.456,09

VIII. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 4.321.257,66 5.139.380,83
X. IMPOTS 670/3 0,00 6.614,48
Précompte mobilier 375.321,47 351.527,60
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -375.321,47 -351.527,60

Charge fiscale estimée 0,00 6.614,48

XI|. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 4.321.257,66 5.132.766,35
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 4.321.257,66 5.132.766,35

8

2. Sur les réserves 792 0,00 0,

3. Aux autres résenes 6921 2.604.257,66 1.411.766,35
- Résenves disponibles 557.153,75 1.411.766,35
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 2.047.103,91 0,00

1. Rémunération du capital 694 1.717.000,00 3.721.000,00
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SECTEUR VII

ACTIFS IMMOBILISES 20/28 843.175,61 843.175,61
. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 0,00 0,00
A. Terrains et constructions 22 0,00 0,00

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00

C. Mobilier et matériel roulant 24 0,00 0,00

1V. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 843.175,61 843.175,61
B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 843.175,61 843.175,61

1. Participations 282 843.175,61 843.175,61
Participation WIND4WALLONIA 843.175,61 843.175,61

C. Autres immobilisations financiéres 284/8 0,00 0,00

1. Actions et parts 284 0,00 0,00
ACTIFS CIRCULANTS 29/58 1.016.259,71 965.520,49
V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 729.546,10 839.075,00
B. Autres créances 291 729.546,10 839.075,00

Prét d'actionnaire a Wind4Wallonia 729.546,10 839.075,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 94.235,50 45,20
A. Créances commerciales 40 8.947,43 0,00
Clients créances courantes 3.504,84 0,00
Factures a établir 5.442,59 0,00

B. Autres créances 41 85.288,07 45,20
Impdts belges a récupérer 49,57 45,20
Créances sur WIND4WALLONIA 82.185,70 0,00
Créances sur WIND4AWALLONIA 3.052,80 0,00

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 0,00 0,00
B. Autres placements 51/53 0,00 0,00

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 164.732,55 117.807,25
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 27.745,56 8.593,04
Produits de placements acquis 0,00 77,72

Autres produits acquis 27.745,56 8.515,32

TOTAL DE L'ACTIF 1.859.435,32 1.808.696,10
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CAPITAUX PROPRES 1.809.380,78 1.808.684,64

I. CAPITAL 10 1.800.000,00 1.800.000,00
A. Capital souscrit 100 1.800.000,00 1.800.000,00
Capital variable (Parts PE) 1.800.000,00 1.800.000,00

B. Capital non appelé 101 0,00 0,00
Il.__PRIMES D'EMISSION 11 0,00 0,00
Ill. PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12 0,00 0,00
IV. RESERVES 13 9.380,78 8.684,64
A. Réserve légale 130 0,00 0,00

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 9.380,78 8.684,64
Résene disponible 9.380,78 8.684,64

VI SUBSIDES EN CAPITAL 15 0,00 0,00
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
DETTES 17/49 50.054,54 11,46
VIIl. DETTES A PLUS D'UN AN 17 0,00 0,00
A. Dettes financieres 170/4 0,00 0,00

4. Etablissements de crédit 173 0,00 0,00

IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 50.054,54 11,46
A. Dettes a plus d'un an échéant dans I'année 42 0,00 0,00

B. Dettes financiéres 43 0,00 0,00

1. Etablissements de crédit 430/8 0,00 0,00

C. Dettes commerciales 44 0,00 0,00

1. Fournisseurs 440/441 0,00 0,00

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 0,00 0,00

1. Impdts 450/3 0,00 0,00

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 0,00 0,00

F. Autres dettes 47/48 50.054,54 11,46
Dividendes de I'exercice 50.000,00 0,00
Compte courant Secteur | A 0,00 11,46
Compte courant Secteur IV A 54,54 0,00

X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 0,00 0,00

TOTAL - PASSIF 1.859.435,32 1.808.696,10
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I.  VENTES ET PRESTATIONS 70/74 0,00 0,00

A. Chiffre d'affaires 70 0,00 0,00

D. Autres produits d'exploitation 74 0,00 0,00

II.  COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 0,00 0,00
B. Services et biens divers 61 0,00 0,00
Entretiens et réparations 611 0,00 0,00
Fournitures faites a I'entreprise 612 0,00 0,00
Rétributions de tiers 613 0,00 0,00
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 0,00 0,00
Sous-traitants 615 0,00 0,00
Rémunérations administrateurs, gérants 618 0,00 0,00

C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 0,00 0,00
Rémunérations et avantages directs 620 0,00 0,00
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 0,00 0,00
Autres frais de personnel 623 0,00 0,00

D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 0,00 0,00

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 0,00
Autres risques et charges 637 0,00 0,00

G. Autres charges d'exploitation 640/8 0,00 0,00
Charges d'exploitation diverses 643/8 0,00 0,00

Ill. BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 0,00 0,00
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 50.750,68 8.696,10

A. Produits des immobilisations financiéres 750 0,00 0,00

B. Produits des actifs circulants 751 38.298,41 8.156,89
Produits des préts d'actionnaires 38.282,21 7.976,11
Produits des placements BELFIUS 16,20 180,78

C. Autres produits financiers 752/9 12.452,27 539,21
Subsides en capital et intéréts 753 0,00 0,00
Produits financiers divers 756/9 12.452,27 539,21
Produits financiers divers 12.452,27 539,21

V. CHARGES FINANCIERES 65 54,54 11,46
A. Charges des dettes 650 0,00 0,00

C. Autres charges financieres 652/9 54,54 11,46
Intéréts sur avances entre secteurs 54,54 11,46

VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 50.696,14 8.684,64
VII. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 0,00
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financieres 761 0,00 0,00

D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 0,00

VIIl. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 0,00 0,00
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 0,00 0,00

IX. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 50.696,14 8.684,64
X. IMPOTS 670/3 0,00 0,00
Précompte mobilier 4,37 45,20
Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -4,37 -45,20

XI|. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE 50.696,14 8.684,64
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 50.696,14 8.684,64

8

2. Sur les réserves 792 0,00 0,

3. Aux autres résenes 6921 696,14 8.684,64
- Résenves disponibles 696,14 8.684,64
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 0,00 0,00

8

1. Rémunération du capital 694 50.000,00 0,

()]
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SITUATION CONSOLIDEE

ACTIFS IMMOBILISES

857.995.412,74

677.485.257,23

. FRAIS D'ETABLISSEMENT 20 0,00 0,00
2000000000 Frais de constitution 85.288,04 85.288,04
2009000000 Amortissements sur frais de constitution -85.288,04 -85.288,04

I1l.  IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22/27 360.329,09 415.343,53

A. Terrains et constructions 22 355.219,19 409.544,66
2210000000 Batiments 660.130,66 660.130,66
2210000001 Aménagements des combles 409.633,32 409.633,32
2210000002 Aménagements des batiments 16.745,19 16.745,19
2219000000 Amortissements sur batiments -632.452,92 -599.446,39
2219000001 Amortissements sur aménagements -96.763,28 -76.281,60
2219000002 Amortissements sur aménagements -2.073,78 -1.236,52

B. Installations, machines et outillages 23 0,00 0,00
2307000000 Systeme d'alarme 3.888,13 3.888,13
2397000000 Amortissements sur systeme d'alarme -3.888,13 -3.888,13

C. Mobilier et matériel roulant 24 5.109,90 5.798,87
2400000000 Mobilier 110.750,81 110.750,81
2401000000 Matériel de bureau 10.162,89 10.162,89
2409000000 Amortissements sur mobilier -105.640,91 -104.951,94
2409100000 Amortissements sur matériel de bureau -10.162,89 -10.162,89

IV. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 28 857.635.083,65 677.069.913,70

B. Entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation 282/3 804.864.989,07 619.499.975,12
1. Participations 282 804.864.989,07 619.499.975,12
2820000000 Participation ORES ASSETS E (Parts A.b) 141.793.848,40 46.760.361,20
2820000001 Participation ORES ASSETS E (Parts R.b) 135.209.100,00 135.235.400,00
2820000002 Participation ORES ASSETS E (Parts L.b) 4.798.633,48 3.249.692,04
2820000020 Participation ORES ASSETS G (Parts A.c) 193.612.734,08 99.841.577,60
2820000021 Participation ORES ASSETS G (Parts R.c) 67.328.600,00 73.108.500,00
2820000022 Participation ORES ASSETS G (Parts I.c) 2.504.128,80 1.686.499,97
2820000100 Participation SOCOFE 21.268.133,03 21.268.133,03
2820000200 Participation G.L.E. IPFW 5.000,00 5.000,00
2820001000 Participation WIND4WALLONIA 843.175,61 843.175,61
2828000000 Participation ORES ASSETS E-Plus Value 155.947.656,72 155.947.656,72
2828000020 Participation ORES ASSETS G-Plus Value 81.553.978,95 81.553.978,95

C. Autres immobilisations financieres 284/8 52.770.094,58 57.569.938,58
1. Actions et parts 284 52.770.094,58 57.569.938,58

2840000000 Participation IGRETEC
2840000010 Participation PUBLI-T
2840000020 Participation PUBLIGAZ
2840000030 Participation ENGIE

67.600,57
22.165.379,52
12.599.896,85
26.528.682,33

67.600,57
22.165.379,52
12.599.896,85
26.528.682,33

2840000040 Participation SUEZ ENVIRONNEMENT 2.947.496,55 2.947.496,55
2840000050 Participation PUBLILEC 1.239.467,62 1.239.467,62
2840000070 Participation ORES SCRL 3.825,23 3.825,23
2841000050 Participation PUBLILEC : Montant non appelé -104.550,16 -104.550,16
2849000040 Participation ENGIE : Réduction de valeur -12.677.703,93 -7.877.859,93
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ACTIFS CIRCULANTS 29/58 23.523.494,27 16.314.931,49

V. CREANCES A PLUS D'UN AN 29 729.546,10 839.075,00
B. Autres créances 291 729.546,10 839.075,00
2910100000 Prét d'actionnaire a Wind4Wallonia 729.546,10 839.075,00

VII. CREANCES A UN AN AU PLUS 40/41 3.873.821,39 1.976.535,42
A. Créances commerciales 40 437.499,42 434.876,47
4000000000 Centrale d'Achat d'Energie (CA) 166.445,20 175.296,66
4040000000 Facture a établir 5.442,59 0,00
4040004000 Facture & établir (CA) 236.264,00 17.040,00
4041000000 Note de crédit a recewoir 29.347,63 144.493,55
4041004000 Note de crédit a recewoir (CA) 0,00 98.046,26

B. Autres créances 41 3.436.321,97 1.541.658,95
4112000000 Compte courant TVA 15.623,64 0,00
4120000000 Impots belges a récupérer 3.328.940,43 1.536.877,71
4161000000 Créances envers le personnel (avances) 3.727,54 2.102,48
4161000001 Créances envers le personnel (notes débit) 31,90 61,70
4161001000 Précompte Professionnel a récupérer 385,88 0,00
4161001001 ONSS a récupérer 279,75 0,00
4163000000 Compte courant Administrateurs 149,20 142,67
4164000000 Créances sur WIND4WALLONIA Capital a rembourser 82.185,70 0,00
4165000000 Créances sur ASBL GARANCE 1.945,13 2.474,39
4165000003 Créances sur WIND4WALLONIA 3.052,80 0,00
4165009000 Créances diverses 179.416,28 179.416,28
4190000000 Réductions de valeur actées -179.416,28 -179.416,28

VIIl. PLACEMENTS DE TRESORERIE 50/53 360.324,79 360.310,86
B. Autres placements 51/53 360.324,79 360.310,86
5300000000 Contrat Belfius Invest 3+ (Ex-CHF) 350.000,00 350.000,00
5320000000 Placement a terme BELFIUS Tre@sury 48,38 48,28
5320002000 Placement a terme CBC Business 10.276,41 10.262,58

IX. VALEURS DISPONIBLES 54/58 18.479.360,92 13.083.577,79
X. COMPTES DE REGULARISATION 490/1 80.441,07 55.432,42
4900000000 Charges a reporter 163,28 0,00
4910000000 Produits de placements acquis 52.532,23 46.896,84
4910000100 Autres produits acquis 27.745,56 8.535,58

TOTAL DE L'ACTIF 881.518.907,01
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CAPITAUX PROPRES

551.734.574,47

546.680.328,18

I. CAPITAL 10 305.010.994,69 305.010.994,69
A. Capital souscrit 100 305.589.906,14 305.589.906,14
1000000000 Capital souscrit (Parts X) 786.707,38 786.707,38
1000000001 Capital souscrit (Parts X A2) 2.722.823,76 2.722.823,76
1000000100 Capital variable aprés restructuration (Parts Y) 300.280.375,00 300.280.375,00
1000001000 Capital variable (Parts PE) 1.800.000,00 1.800.000,00

B. Capital non appelé 101 -578.911,45 -578.911,45
1010000000 Capital non-appelé -578.911,45 -578.911,45

Il.  PRIMES D'EMISSION 11 5.393,53 5.393,53
1100000000 Primes d'émission 5.393,53 5.393,53

I1l.  PLUS-VALUES DE REEVALUATION 12

194.739.987,35

194.739.987,35

1220000000 Plus-value de réévaluation/Immobilisations financieres

194.739.987,35

194.739.987,35

IV. RESERVES 13 51.959.054,79 46.903.532,23
A. Réserve légale 130 350.971,71 350.971,71
1300000000 Résene légale 350.971,71 350.971,71

C. Réserves immunisées 132 0,00 0,00

D. Réserves disponibles 133 51.608.083,08 46.552.560,52

1330000000 Réserve disponible

40.405.047,11

42.142.613,31

1333000000 Réserve disponible - Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 2.158.580,63 1.064.735,38
1333000001 Réserve disponible - Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 634.553,26
1333000002 Réserve disponible - Emprunt ING 60 M° € (2015) 4.340.000,00 2.710.658,57
1333000003 Résenve disponible - Emp. 7 CBC 15 ans 9,3 M° € 414.181,66 0,00
1333000004 Réserve disponible - Emp. 8 BELFIUS 15 ans 9,3 M° € 413.354,66 0,00
1333000005 Réserve disponible - Emp. 9 BNP PF 15 ans 9,3 M° € 414.122,55 0,00
1333000006 Réserve disponible - Emp. 10 CBC 15 ans 9,3 M° € 412.705,77 0,00
1333000007 Réserve disponible - Emp. 26 BELFIUS 20 ans 23 M° € 925.117,85 0,00
1333000008 Réserve disponible - Emp. 28 BELFIUS 20 ans 23 M° € 837.832,32 0,00
VI. SUBSIDES EN CAPITAL 15 19.144,11 20.420,38
1500000000 Subside UREBA - Panneaux photowltaiques 13.110,00 13.110,00
1500000001 Subside UREBA - Isolation des combles 12.415,46 12.415,46
1500009001 Subsides en capital Fleurus 43.583,57 43.583,57
1500009002 Subsides en capital Farciennes 45.812,06 45.812,06
1510000000 Subside UREBA - Panneaux photowltaiques -3.277,50 -2.622,00
1510000001 Subside UREBA - Isolation des combles -3.103,85 -2.483,08
1510009001 Subsides capital Fleurus (Transfert au résultat) -43.583,57 -43.583,57
1510009002 Subsides capital Farciennes (Transfert au résultat) -45.812,06 -45.812,06
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 16 0,00 0,00
VIl. A. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 16 0,00 0,00
4. Autres risques et charges 163/5 0,00 0,00
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DETTES 17/49 329.784.332,54 147.119.860,54

VIII. DETTES A PLUS D'UN AN 17 247.490.014,58 88.950.044,81
A. Dettes financiéres 170/4 247.490.014,58 88.950.044,81
4. Etablissements de crédit 173 247.490.014,58 88.950.044,81
1730000000 Emprunt BELFIUS 25M°€ (IVA) 18.858.388,78 19.952.234,03
1730000001 Emprunt BELFIUS 15M°€ (IVA) 11.345.223,51 11.997.810,78
1730000002 Emprunt ING 60 M° € (2015) 54.000.000,00 57.000.000,00
1730000003 Emprunt 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 14.002.170,00 0,00
1730000004 Emprunt 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 14.002.170,00 0,00
1730000005 Emprunt 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 14.002.170,00 0,00
1730000006 Emprunt 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 14.002.170,00 0,00
1730000007 Emprunt 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 14.001.300,00 0,00
1730000008 Emprunt 6 BELIFUS - Bullet 7 ans 14 M° € 14.001.300,00 0,00
1730000009 Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 8.758.703,37 0,00
1730000010 Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 8.759.844,43 0,00
1730000011 Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 8.758.784,93 0,00
1730000012 Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 8.760.739,73 0,00
1730000013 Emprunt 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 22.074.882,15 0,00
1730000014 Emprunt 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 22.162.167,68 0,00
IX. DETTES A UN AN AU PLUS 42/48 80.856.965,79 57.184.643,78
A. Dettes a plus d'un an échéant dansI'année 42 9.426.533,49 5.316.306,26
4230000000 Emprunt BELFIUS 25 M° € (IV A) 1.093.845,25 1.064.735,38
4230000001 Emprunt BELFIUS 15 M° € (IV A) 1.287.140,53 1.251.570,88
4230000002 Emprunt ING 60 M° € (2015) 3.000.000,00 3.000.000,00
4230000009 Emprunt 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 571.464,13 0,00
4230000010 Emprunt 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 570.323,07 0,00
4230000011 Emprunt 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 571.382,57 0,00
4230000012 Emprunt 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 569.427,77 0,00
4230000013 Emprunt 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 925.117,85 0,00
4230000014 Emprunt 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 837.832,32 0,00
B. Dettes financieres 43 65.310.000,00 42.475.000,00
1. Etablissements de crédit 430/8 65.310.000,00 42.475.000,00
4300000000 Ligne de crédit BELFIUS 23M°€ (LC 26-VI) 0,00 19.475.000,00
4300000001 Ligne de crédit BELFIUS 23M°€ (LC 28-VI) 0,00 23.000.000,00
4300000002 Crédit Pont 65.310.000,00 0,00
C. Dettes commerciales 44 169.575,55 117.730,77
1. Fournisseurs 440/441 169.575,55 117.730,77
4400000000 Fournisseurs divers 61.500,82 1.031,78
4440000000 Factures a recewir 33.141,34 23.309,22
4440004000 Factures a recewir (CA) 4.935,90 0,00
4441004000 Note de crédit a établir (CA) 69.997,49 93.389,77

E. Dettes fiscales, salariales et sociales 45 38.300,16 84.216,75
1. Impots 450/3 30.034,13 76.019,88
4512000000 Compte courant TVA 0,00 49.112,94
4530000000 Précompte professionnel/Indemnités 30.034,13 25.885,09
4530000001 Précompte professionnel/Rémunérations 0,00 1.021,85

2. Rémunérations et charges sociales 454/9 8.266,03 8.196,87
4544000000 ONSS 4éme trimestre 0,00 -0,85
4561000000 Provision pécules de vacances 8.266,03 8.197,72

F. Autres dettes 47/48 5.912.556,59 9.191.390,00
4710000000 Dividendes de I'exercice 5.674.771,95 9.172.700,00
4890000003 Dettes envers les communes associées 55.785,97 0,00
4890000020 Compte courant IGRETEC 552,67 550,00
4890000030 Compte courant ORES ASSETS 1.100,00 1.100,00
4890004000 Adhérents CAE-Certificats Vert 180.346,00 17.040,00
X. COMPTES DE REGULARISATION 492/3 1.437.352,17 985.171,95
4920000000 Intéréts sur emprunts a imputer 1.388.614,98 979.328,74
4920000010 Frais de banques a imputer 229,42 427,04
4920000100 Autres charges a imputer 45.667,77 2.576,17
4930000000 Produits a reporter 2.840,00 2.840,00

TOTAL - PASSIF 881.518.907,01 693.800.188,72
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I VENTES ET PRESTATIONS 70/74 1.440.536,44 1.090.612,37

A. Chiffre d'affaires 70 524.858,19 420.550,97
7050004000 Prestations de Senvices (CA) 524.858,19 420.550,97
D. Autres produits d'exploitation 74 915.678,25 670.061,40
7430001010 Récupération de frais (Gsm) 156,25 201,58
7430001030 Récupération de frais (Avocats) 0,00 542,82
7430004000 Ventes de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00

1. COUT DES VENTES ET DES PRESTATIONS 60/64 3.116.508,50 -4.191.277,24
B. Services et biens divers 61 2.082.878,87 2.048.363,46
Entretiens et réparations 611 1.004,30 4.689,05
6110000000 Entretien et réparations batiment 1.004,30 4.689,05
Fournitures faites a I'entreprise 612 704,01 864,85
6121000000 Gsm 625,00 806,33
6121400000 Frais Internet 79,01 58,52
Rétributions de tiers 613 78.312,26 76.834,33
6131000000 Assurance Incendie 1.903,49 1.906,04
6131500000 Assurance administrateurs et commissaires 22.627,58 7.446,20
6131600000 Assurance RC générale 250,00 250,00
6132100000 Honoraires d'avocats 0,00 14.330,40
6132100003 Honoraires secrétariat social 1.824,10 1.766,22
6132110000 Emoluments Réviseurs d'entreprises 10.019,77 9.314,76
6132200001 Cotisation G.I.E. IPFW 38.693,00 39.195,00
6132200010 Cotisation Union Villes et Communes 1.844,63 1.835,23
6132200020 Cotisations diverses 124,73 230,58
6132500000 Frais de publication 1.024,96 559,90
Annonces, publicité, propagande et documentation 614 533.668,06 750.056,34
6146000000 Frais de réception 1.701,37 48,99
6146000001 Frais de réception AG 1.966,69 2.285,35
6149000000 Subvention A.S.B.L. GARANCE 430.000,00 430.000,00
6149000001 Subvention A.S.B.L. TELE MB 100.000,00 317.722,00
Sous-traitants 615 1.135.156,63 911.588,19
6150000000 Indemnités de gestion IGRETEC 614.164,71 494.583,30
6150001000 Frais outils de gestion IGRETEC 1.265,78 1.314,97
6150001020 Frais de gestion SPGE 259,00 0,00
6150004000 Indemnités de gestion Igretec (CA) 514.935,90 411.953,74
6150004001 Frais communs Centrale d'Achat 4.531,24 3.736,18
Rémunérations administrateurs, gérants 618 334.033,61 304.330,70
6180000000 Indemnités 253.620,70 229.954,30
6180000001 Régularisation indemnités exercice précédent 1.159,96 0,00
6180000100 Jetons CA 15.257,91 12.302,94
6180000200 Jetons Comité de Secteurs 1&2 959,89 959,04
6180000300 Jetons Comité de Secteur 3 1.218,42 1.206,36
6180000400 Jetons Comité de Secteur 4 1.632,60 1.809,54
6180000600 Jetons Comité de Secteurs 5&6 3.651,24 2.814,84
6184000000 Cotisation INASTI 56.532,89 55.283,68
C. Rémunérations, charges sociales et pensions 62 63.092,93 64.616,72
Rémunérations et avantages directs 620 48.047,13 50.961,42
6202000000 Rémunérations employés 43.968,23 43.604,88
6202000010 Primes et gratifications 4.078,90 4.013,50
6202000020 Pécules de vacances 0,00 3.343,04
Cotisations patronales d'assurances sociales 621 14.221,95 14.095,04
6212000000 ONSS Patronale/Rémunérations employés 14.221,95 14.095,04
Autres frais de personnel 623 823,85 -439,74
6230000000 Assurance Loi 708,99 538,42
6234000000 Autres frais de personnel 46,55 46,55
6239000000 Provision pour pécules de vacances (Dotation) 68,31 0,00
6239100000 Provision pour pécules de vacances (Reprise) 0,00 -1.024,71
D. Amortissements et réductions de valeur sur immobilisations 630 55.014,44 55.014,44
6302000000 Dotation Amortissements/Immobilisations corporelles 55.014,44 55.014,44

F. Provisions pour risques et charges 635/7 0,00 -7.028.588,91
Autres risques et charges 637 0,00 -7.028.588,91
6371000000 Provision APP négatifs cumulés (Reprise) 0,00 -7.028.588,91
G. Autres charges d'exploitation 640/8 915.522,26 669.317,05
Charges d'exploitation diverses 643/8 915.522,26 669.317,05
6430004000 Achats de certificats verts (CA) 915.522,00 669.317,00
6480000000 Autres charges d'exploitation 0,26 0,05
11l.  BENEFICE (PERTE) D'EXPLOITATION (+)/(-) 70/74-60/64 -1.675.972,06 5.281.889,61
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IV. PRODUITS FINANCIERS 75 35.878.726,18 31.157.394,83
A. Produits des immobilisations financiéres 750 35.773.872,68 31.136.096,41
7501020000 Dividende ORES ASSETS E (Parts A.b) 7.980.161,10 8.646.672,04
7501020001 Dividende ORES ASSETS E (Parts R.b) 4.062.453,01 3.771.243,57
7501020002 Dividende ORES ASSETS E (Parts I.b) 478.699,70 69.286,19
7501020020 Dividende ORES ASSETS G (Parts A.c) 10.685.718,41 6.501.937,97
7501020021 Dividende ORES ASSETS G (Parts R.c) 2.273.704,20 2.380.272,69
7501020022 Dividende ORES ASSETS G (Parts l.c) 222.034,12 41.443,64
7501020100 Dividende SOCOFE 2.098.023,75 1.990.683,00
7501040010 Dividende PUBLI-T 1.545.662,52 1.148.101,71
7501040020 Dividende PUBLIGAZ 5.090.051,52 4.953.086,40
7501040030 Dividende ENGIE 1.142.820,00 1.142.820,00
7501040040 Dividende SUEZ ENVIRONNEMENT 194.544,35 194.544,35
7501040050 Dividende PUBLILEC 0,00 296.004,85

B. Produits des actifs circulants 751 47.364,11 19.482,91
7510001000 Intéréts de comptes a we ING 0,48 1,26
7512000000 Produits des préts d'actionnaires 38.282,21 7.976,11
7513000000 Produits des placements BELFIUS 9.043,04 11.431,58
7513002000 Produits des placements CBC 38,38 73,94
7513005000 Produits des placements SOCIETE GENERALE 0,00 0,02
C. Autres produits financiers 752/9 57.489,39 1.815,51
Subsides en capital et intéréts 753 1.276,27 1.276,27
7530000000 Subside en Capital - Panneaux photowoltaiques 655,50 655,50
7530000001 Subside en Capital - Isolation des combles 620,77 620,77
Produits financiers divers 756/9 56.213,12 539,24
7570000000 Produits financiers divers 56.213,12 539,24
V. CHARGES FINANCIERES 65 2.569.815,61 8.585.473,25
A. Charges des dettes 650 2.567.416,53 1.518.173,13
6500000000 Intéréts Emprunt BELFIUS 25M°€ 518.637,63 550.174,58
6500000001 Intéréts Emprunt BELFIUS 15M°€ 315.444,35 332.504,93
6500000800 Intéréts bancaires 173,91 382,89
6500000900 Intéréts sur les parts des villes et communes 40.733,18 37.919,62
6500001000 Intéréts Emprunt ING (2012/1) 9 M°€ 0,00 89.899,49
6500001002 Intéréts Emprunt ING 60 M°€ (2015) 1.231.339,59 370.041,67
6500001003 Int. Emp. 1 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.814,53 0,00
6500001004 Int. Emp. 2 ING - Bullet 5 ans 14 M° € 1.983,32 0,00
6500001005 Int. Emp. 3 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2.038,18 0,00
6500001006 Int. Emp. 4 BELFIUS - Bullet 5 ans 14 M° € 2.122,58 0,00
6500001007 Int. Emp. 5 ING - Bullet 7 ans 14 M° € 3.375,66 0,00
6500001008 Int. Emp. 6 BELFIUS - Bullet 7 ans 14 M° € 3.523,34 0,00
6500001009 Int. Emp. 7 CBC - 15 ans 9,3 M° € 3.371,39 0,00
6500001010 Int. Emp. 8 BELFIUS - 15 ans 9,3 M° € 3.450,12 0,00
6500001011 Int. Emp. 9 BNP PF - 15 ans 9,3 M° € 3.377,01 0,00
6500001012 Int. Emp. 10 CBC - 15 ans 9,3 M° € 3.511,98 0,00
6500001013 Int. Emp. 26 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 177.055,89 0,00
6500001014 Int. Emp. 28 BELFIUS - 20 ans 23 M° € 254.865,20 0,00
6500002000 Intéréts Emprunt CBC (2012) 9 M°€ 0,00 85.517,06
6501000000 Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 14 M° € (IV B) 0,00 20.139,76
6501000001 Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 23 M° € (LC 26-VI) 0,00 15.479,72
6501000002 Intéréts Ligne de crédit BELFIUS 23 M° € (LC 28-VI) 0,00 16.113,41
6501000003 Intéréts s/Crédit Pont 598,67 0,00

C. Autres charges financiéres 652/9 2.399,08 7.067.300,12
6570000000 Frais bancaires BELFIUS 103,25 117,00
6570001000 Frais bancaires ING 91,35 97,95
6570002000 Frais bancaires CBC 202,85 166,48
6570003000 Frais bancaires BNP PARIBAS FORTIS 325,31 304,04
6570004000 Frais bancaires DELTA LLOYD 103,06 16,88
6570005000 Frais bancaires SOCIETE GENERALE 0,00 60,50
6571001000 Commission de résenvation ING 0,00 34.520,55
6571002000 Commission de réservation CBC 0,00 3.427,60
6590000000 Charges financiéres diverses 1.573,26 7.028.589,12
VI. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 75-65 31.632.938,51 27.853.811,19
VIl. PRODUITS EXCEPTIONNELS 76 0,00 15.465.655,37
B. Reprises de réduction de valeur sur immobilisations financiéres 761 0,00 0,00
D. Plus-Values sur réalisation d'actifs immobilisés 763 0,00 15.465.655,37
7632000000 Plus-Value s/Immobilisations financieres 0,00 15.465.655,37
VIll. CHARGES EXCEPTIONNELLES 66 4.799.844,00 3.554.170,20
B. Réduction de valeur immobilisations financiéres 661 4.799.844,00 3.554.170,20
6610000000 Réduction de valeur s/Immobilisations financieres 4.799.844,00 3.554.170,20
1X. BENEFICE (PERTE) COURANT(E) AVANT IMPOTS (+)/(-) 76-66 26.833.094,51 39.765.296,36
X. IMPOTS 670/3 0,00 63.718,50
6700000000 Précompte mobilier 1.792.062,72 1.600.596,21
6701000000 Excédents de versements d'impdts et précomptes portés a l'actif (-) -1.792.062,72 -1.600.596,21
6702000000 Charge fiscale estimée 0,00 63.718,50

XI. BENEFICE (PERTE) DE L’EXERCICE

26.833.094,51

39.701.577,86
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS CODE 2016 2015

1. Bénéfice de I'exercice a affecter 70/68 26.833.094,51 39.701.577,86

2. Sur les réserves 792 6.231.046,21 289.341,43

3. Aux autres résenes 6921 11.286.568,77 12.995.919,29
- Résenves disponibles 2.494.588,54 8.296.630,65
- Tranches d'amortissement des emprunts contractés 8.791.980,23 4.699.288,64

1. Rémunération du capital 694 21.777.571,95 26.995.000,00

w
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Intercommunale Pure de Financement du
Hainaut SCRL

Boulevard Pierre Mayence 1

6000 Charleroi

RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE
DE LA SCRL INTERCOMMUNALE PURE DE FINANCEMENT DU HAINAUT
POUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de
notre mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur le bilan au 31 décembre 2016, le
compte de résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2016 et I'annexe, ainsi que les déclarations
complémentaires requises.

Rapport sur les comptes annuels — opinion sans réserve

Nous avons procédé au contréle des comptes annuels de la SCRL Intercommunale Pure de
Financement du Hainaut pour I'exercice clos le 31 décembre 2016 établis sur la base du référentiel
comptable applicable en Belgique, dont le total du bilan s'éléve a € 881,518,907 et dont le compte de
résultats se solde par un bénéfice de I'exercice de € 26.833.095.
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Crowe Horwath
Callens, Pirenne, Theunissen & C°

member of Crowe Horwath International

Intercommunale Pure de Financement du Hainaut SCRL - 31 décembre 2016
Responsabilité de I'organe de gestion relative & l'établissement des comptes annuels

L'organe de gestion est responsable de I'établissement de comptes annuels donnant une image fidele
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique ainsi que de la mise en place du
contrdle interne qu'il estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (1SA) telles qu'adoptées en
Belgique. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques ainsi
que de planifier et de réaliser Faudit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des
procédures mises en ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent
des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du
jugement du commissaire. En procédant a cette évaluation des risques, le commissaire prend en
compte le contrdle interne de I'entité relatif a I'établissement de comptes annuels donnant une image
fidéle, cela afin de définir des procédures d'audit appropriées selon les circonstances et non dans le
but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit consiste également
a apprécier le caractére approprié des régles d'évaluation retenues, le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par I'organe de gestion et Ia présentation d'ensemble des comptes
annuels.

Nous avons obtenu de l'organe de gestion et des préposés de |'entité les explications et informations
requises pour notre controle.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de la SCRL Intercommunale Pure de Financement du Hainaut au 31 décembre 2016 ainsi que de ses
résultats pour l'exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable applicable en
Belgique.
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Crowe Horwath
Callens, Pirenne, Theunissen & C°

member of Crowe Horwath Internationsal

Intercommunale Pure de Financement du Hainaut SCRL - 31 décembre 2016
Autre point

Les comptes annuels de la SCRL intercommunale Pure de Financement du Hainaut pour 'exercice clos
le 31 décembre 2015 ont été audités par un autre commissaire qui a exprimé dans son rapport en
date du 17 mai 2016 une opinion sans réserves sur ces comptes annuels.

Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

L'organe de gestion est responsable de I'établissement et du contenu du rapport de gestion, du
respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que
du respect du Code des sociétés et des statuts de la société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit {ISA) a pplicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les
aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. Sur cette base, nous
faisons les déclarations complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature 3 modifier la portée de
notre opinion sur les comptes annuels ;

- Le rapport de gestion, &tabli conformément aux articles 95 et 96 du Code des sociétés et 3
déposer conformément a I'article 100 du Code des sociétés, traite, tant au niveau de la forme
qu'au niveau du contenu, des mentions requises par la loi, concorde avec les comptes annuels et
ne comprend pas d'incohérences significatives et ce par rapport aux informations dont nous
avons eu connaissance dans le cadre de notre mandat,

- Le bilan social, a déposer conformément 2 I"article 100 du Code des sociétés, traite tant au niveau
de la forme qu’au niveau du contenu, des mentions requises par la lol et ne comprend pas
d'incohérences significatives par rapport aux informations dont nous disposons dans notre
dossier de controle.

- Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.
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Crowe Horwath
Callens, Pirenne, Theunissen & C°

member of Crowe Horwath Intermational

Intercommunale Pure de Financement du Hainaut SCRL — 31 décembre 2016

L'affectation des résultats proposée a I'assemblée générale est conforme aux dispositions légales

et statutaires.
Nous n'avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts

ou du Code des sociétés,

Bruxelles, le 8 mai 2017

Callens, Plrenne, Theunissen & C° SCCRL
Commissaire
Représentée par

X
ﬂ'i'i-“;i S'ﬂﬂ /

P
Catherine Monsieur Serge Octave
Réwviseur d'entreprises Réviseur d’entreprises

=
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COMPTES ANNUELS SUIVANT SCHEMA NORMALISE DE LA
BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

N | BEO201645281 | cal
| COMPTES ANNUELS |
BILAN APRES REPARTITION
ann. | Godes EXBIoics Exercice precedent
ACTIF
FRais D'ETABLISSEMENT 61| =0
ACTIFS IMMOBILISES 2428 857.995,412.74 677,485 257,23
Immobilizations incorporelles a2 | 21
Immobilizations corporelles 0.3 | 2xa7 360.320,00 415.343,53
Tarrains st constructionz presd 355.218.19 400 544, 66
Inztallationz, machines st outillags 23 Q 0
Mabilisr st matérisl roulant 24 31099 5.798.87
Location-financemsnt ot droits similaires 25
Autras immobilisations corporsllss o0
Immaobilizationz en cours &t acomptss varass a7
Immobilizations financieres o0.49.51 | 28 BHT G35.083,65 B77.069.913,7
Entraprizes lidész 0.15 | 2801
Participations 280
Craances 281
Entraprizes avec lsequsliss il exizte un lisn da
participation 0.15 | 2823 804.864.980,07 619.488.873,12
Participations e 804.864 980,07 819.400.975,12
Craances 283
Autras immobilisations financiéres ZBHE 52.770.084.58 57.560.938.58
Actions &1 pans 254 32.770.094,58 57.569.938.58
Créancas st cautionnsmsants an numarairs 285/8
ACTIFS CIRCULANTS WSS 23.523.494.37 16.314.931.49
Creéances & plug d'un an 20 T29.548 1 830075
Créances commesrciales 200
Autras créancss 20 T2B.546,1 B30.073
Stocks st commandes en cours d'execution 3
Stocks 3030
Approvisionnements 303
En-zcours da fabrication 32
Produitz finiz 33
Marchandizes 34
Immeubles destinés a la venis 35
Acomptas varass L]
Commandss sn cours d'swécution a7
Créances & un an au plus A4 387382130 1.876.535, 42
Créances commerciales 40 43740042 434 876,47
AUlras créancss 41 3.436.321,87 1.541.658.85
Placemeants de tresorens asi1me | swss 36032470 360.310,86
Actionz propras 50
Autres placemants 51/53 36032470 38031086
Valeurs disponibles S4/58 18.470.360 92 13.083 577,78
Comptes de régularisation oo | so0 80.44,07 55432 42
TOTAL DE L'ACTIF D58 B881.518.907,01 693.800.188,72
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|r~r° | BE 0201.645.281

Ann.
PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital B.7.1

Capital souscrit
CGapital non appelé

Primas d"émission
Plus-valuas de rédvaluation

Raaarvas
Reserve l4gale
Fecarvas indisponibles
Pour actions propres
Autres
Féservas immuniséas
Réservas disponiblas

Beansfice (Perts) reporta{s) {+-)
Subsides en capital

AVANCE BUX ASE0CISS SUr répartition de I"actil nat
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

Provigions pour risques et charges
Pensions et obligations similaires
Charges fiscales
Grosses réparafions ot gros entratian
Cwoligations envirennementalas
Autres risques &t chargss 6.8

Impata ditféras
DeETTES

Dattes & plus d'un an 6.4
Deftas financisres
Emprunts subordonneas
Emprunts cbligataines non subordonnés
Dettas da location-financemeant at dattes
ascimiléas
Etablissaments de credit
Auiras amprunts
Dattes commerncialss
Foumisssurs
Efists &4 paysr
Acmplas regus SUr commandes
Autres deties

Dattes & un an au plus 6.8
Dattes 4 plus d'un an &cheant dans l'annés
Dettes financisres
Etabliscaments de crédit
Auiras smprunts
Deftas commenciales
FoUmISEeurs
Effsts 4 payer
ACOMPEs regus SUr commandes
Deftes fiscales, salariales et sociales 6.8
Impits
Fiémunérations el charges sociales
Autres deties

Comptes de régularization 6.9

TOTAL DU PASSIF

c3z2
Codes Exerome Exeroioe pregedent
1015 551.734.574.47 546.680.328,18
10 305.010.994 68 305.010.884 69
100 305.580.000,14 305.580.000.14
101 576.011,45 578.011,45
11 5.383,53 5.383,53
12 194.730.867 35 184.738 867 35
13 51.858.054,79 48.903.532,23
130 350.071,71 350.071,71
13
1310
1311
132 0
133 51.006.083,08 40.552.500.52
14
15 18.144,11 20.420,38
18
18
18075
180
181
182
183
18475
188
1748 329,784,332.54 147.119.860,54
17 247 .480.014,58 58.950.044,81
17004 247 .400.014,58 B8.050.044,61
170
m
172
173 247.400.014,58 88.050.044.81
174
173
1750
1751
178
1788
42/48 80.856.065,79 57.184.643,73
42 0.420.533,40 5.310.300,20
43 085.310.000 42.475.000
4308 05,310,000 42.475.000
438
44 100.575,55 117.730,77
404 100.575,55 117.730,77
41
48
45 38.300,10 £4.210,75
45003 30.034.13 T0.010.88
4349 B.200,03 B.100,67
47148 5.012.550,50 0.101.300
49213 1.437.35217 985.171,85
10148 B81.518.907,01 G93.800.188,72
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| Ne | BE 0201.645.281 caz
Ann. Lodes Exeromoe Exeroioe précedent
PASSIF
CAPITAUX PROPRES 1015 561.734.574.47 546.680.328,18
Capital 871 10 305.010.904 88 305.010.204,69
Gapital souscrit 100 305.580.000,14 305.580.000,1%
Gapital non appsls 101 S7TE011.45 578.011.45
Primas d'émisaion 11 5.383,53 5.383,53
Plus-valuae de régvaluation 12 194.738.867,35 184.738.867,35
Rasarvas 13 51.858.054,78 46.903.552,23
Reserve lsgale 130 350,071,771 330.071.71
Raservas indisponibles 13
Pour actions propres 130
Autres 1311
Raservas immuniseéas 132 0
FRéservas disponibles 133 51.008.083,08 40.552.500,52
Benafice (Perta) reportals) {+3l-) 14
Subsides en capital 15 19.144,11 20.420,38
AvVAnce auxX associea sur répartition de I'actil net 18
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 18
Provisions pour risgques et charges 16805
Pensions et cbligations similaires 180
Gharges fiscales 181
Grosses réparations et gros entretion 182
Ooligations anvironnemsentales 183
AUtres fsques st chargses 6.8 | 1843
Impats différés 188
DETTES 1748 329.784,330 54 147.119.860,54
Dettes a4 plus d'un an 6.8 17 247.490.014,58 58.950.044,81
Daftes financisres 17004 247 .400.014,58 B8.050.044.81
Emprunts subordonnas 170
Emprunts cbligataires non subondonnas 7
Daftes de location-financemant &t dettes
ascimiléas 172
Etablissements da credit 173 247.400.014,58 88.050.044.81
Aulras amprunts 174
Dettas commerciales 175
Foumisseurs 1750
Eftsts 4 paysr 1751
ACCIMPIEs reguUs SUr commandes 178
Autres dettes 1788
Dattes & un an au plus 6.8 | 4248 80.856_865,78 57.184. 843,78
Dettes 4 plus d'un an &cheant dans ranneée 42 0.420.533.20 5.310.300.20
Dattas financisres 43 05.310.000 42 475.000
Etablissements da credit 43008 05.310.000 42.475.000
Aulras amprunts 438
Diettss commerciales 44 180.575.55 117. 730,77
Foumisseurs 4074 100.575,55 117.730,77
Eftsts 4 paysr 441
ACCIMPIEs reguUs SUr commandes 44
Dettes fiscales, salariales st socialas 6.9 45 36.300,10 B4.210.75
Impdts 45003 3003413 TO.010,868
Fémunérations et charges sociales 45409 B.200,03 B.100,87
Autres dettes 47/48 3.012.550,50 0.101.300
Comptes de regularization 6.8 | 4923 1.437.35217 985.171,85
TOTAL DU PASSIF 10/48 B881.518.907,01 G93.800.188,72
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|N" | BE 0201.645.281

o

COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations
Ghiffre d'affaires
En-cours de fabrication, produits finis et commandss
&N Cours daxécution: augmentation (réduction)
(3l
Production immobilisés
Autres produits d'exploitation
Produits d'sxploitation non récurrents

CoOt dee ventes et des prestations
Approvisionnements &t marchandises
Achats

Stocks: réduction (augmentation) {+pl-)
Senices ot biens divers
Ramunérations, charges socialas st pensions  (+)/1(-)

Amaortiszements et réductions de valsur sur frais
dratablissament, sur immobilisations incorporalies et
corporeliss

Riéductions de valeur sur stocks, sur commandes &n
cours d'exdcution &t sur créances commerciales:

dotations (reprises) {+3(-)
Provisiens pour risques st chargses: dotations
{utilisations et reprises) {+)-)

Autres charges d'exploitation

CGharges d'sxploitation portéss a I'actit au titre de frais
d& restructuration {-)
Gharges d'exploitation non récurrentes

Banafice (Parte) d'exploitation {+l-)

Produite financiers
Produits financiers récumsnts
Produits des immobilisations financianss
Produits des actits circulants
Autres produits financiers
Produits financiers non récuments

Charges financisras

Gharges financisras récurrentes
Gharges dec dettas
Réductions de valsur sur actits circulants autres
qus stocks, coOmMmandss 8N cours &t créances
commerciales: dotations (reprises)
Autres charges financiéres

Charges financiéras non récurrantas

[EST ]

Béanéfice (Perte) de I'exercice avant impats {+)l-)
Pralévemants gur les impots différas
Transfart aux impote différés

Impots sur le résultat 1+)-)
Impots
Riégularisations d'impdis st reprises de provisions
ticcales

Banafice (Perte) de I'exercice {+yl-)
Pralévemants gur les régerves immunisses
Transfart aux résarves immunisées

Banafice (Perte) de 'exercice & affecter 1+)-)

Ann.

a.10

a.10
a.12

a.10

a.10
a.10
a.10

a.12

a.11
a.12

a.11

a.12

a8.13

Codes Exeroioe Exeroioe prégedent
TOTEA 1.440.538,44 1.080.812,37
Ta 524 858,10 420.550,07
T

T2

T 015.078,25 a70.001,4
TEA

B0BaA 3.118.508,5 -4 181.277,24
i)

Lol

L]

&1 2.082.878,87 2.048.303.40
a2 0300203 04.010.72
B30 55.014.44 55.014.44
83174

8358 -7.028.588.01
208 015.522.20 000.317.05
&40

BaA

Ba01 -1.875.872,08 5.281.888,81
TaTEB 35.878.728,18 48.823_050,2
T3 35.8768.720,18 31.157.304.683
750 35.773.872,08 31.130.000,41
a1 47.304,11 10.482,01
732 57.480.30 1.815,51
fiLili] 15.405.055.37
Listiala T.368.659 81 12,138 643,45
85 2.500.815,01 8.585.473,25
850 2507 410,53 1.518.173,13
851

8529 2.300,08 7.007.300,12
5] 4.700.854 3.554.170,2
EeB03 28.833.004,51 38.785.208, 38
Tao

&80

7T 83.718,5
BT03 083.718,5
7

BR04 26.833.084,51 38.701. 577,88
Tae

i)

B3OS 28.833.004,51 38.701 577,88
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|N° | BE 0201.645.281

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Banafice (Perta) & affectar
Bendtice (FParta) de Mexarcics a affectsr
Bendtice (Parta) reporte(s) de Nsxsrcice précedent

Pralévemsnts Sur |68 cApitAUX propras
sur la capital et ket primes démission
SUr las resenes

Affectatione aux capitaux propres
au capital st aux primes d'émission
ala résarve lagals
A aulrss r4senes

Banafice (Perta) & reporter
Intervention d'asgcciés dans la perte

Banafice & distribuar
Fémunaration du capital
Administrateurs ou gérants
Empiloyas
Autres alliocataires

(+)0l-)
[+)0-)
[+

(+)-)

Codes Exeroioe Exeroioe présédent
EB08 26.833.004,51 39.701.577,68
B905 20.833.004,51 30.701.577.60
14F
T2 6.231.048,21 289.341,43
™
ez 0.231.040,21 280.341.43
Bat12 11.286.568,77 12.985.919,29
&1
820
8821 11.280.508,77 12.005.010.20
14
T4

T 2.777.571,85 26.985.000
B84 2177757105 20.005.000
B85
]
Ba7
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|N° | BE 0201.645.281 C6.3.1

ANNEXE
ETAT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Codes Exerosne Exeroios preoedent |

TERRAINS ET COMSTRUCTIONS
Valaur d’acquigition au terma de I'exarcice B191P RN 1.088.508,17 |
Mutations de I'exarcice

Acquisifions, y compris 1a production immaobilisss Bi61

Gescions et désafectations B1T71

Transiers dune rubriqus 4 une autre [+pl-) | B1B1
Valeur d’acquisition au terme de I'exercice Biot 1.086.509,17
Plus-valusg au terms da 'axercice B2S1F NN
Mutations de 'eaxercice

Acleas 8211

Acquisss de tiars B221

Annul&ss 8231

Transiéréss dune rubniqua a une autrs [+11-) | B241
Plus-valuas au terme da l'exarcice B251
Amortiseamants et réductiona de valeur au terme dae exarcice B3Z1P 000N 676.984,51
Mutations de I'exarcice

Agclas 8271 54.325.47

Fiepris B281

Acguis de fiars B2t

Annul&s & la suite de cessions et désatactations B301

Transiérés d'une rubrigue 4 une aulre [+1-) | 8311
Amortiseamants et réductiona de valeur au terme dae exarcice Ba21 731.:269,98
VALEUR COMPTABLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE 23 35521919
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|N° | BE 0201.645.281 |W|

Codes Examuoe Exeroios preoedent |

|N5-“TAI.LA.'I1EINS, MACHINES ET OUTILLAGE
Valaur d’acquigition au terme de I'exarcice Bi122P HNNAH AN NN 3.688,13 |
Mutations de I'exarcice

Acquisiions, y compris 1a production immobilisss Big2

Gescions et desafectations BiT2

Transiers dune rubriqus 4 une autre [+p-) | B1g2
Valeur d’acquigition au terme de I'exercice Big2 3.888,13
Plus-valusg au termse da 'exercice B252F 000000
Mutations de 'eaxercice

Acleas v

Acquises e tiars B222

Annul&ss B3z

Transiéréss dune rubriqua a une autns (+1-) | B242
Plus-valusg au termse da 'axercice Bas2
Amaortissaments et réductions de valeur au tarme de I'exarcice B32aFP MO0 X 3.888,13
Mutations da I'exercice

Agclas g2T2

Fiepris B2g2

Acguis de fiars B2a2

Annul&s & la suite de cessions et dasatactations B30z

Transtérés d'une rubrigque & une auvirs [+pl-) | B312
Amaortissaments et réductions de valeur au tarme de I'exarcice Baz2 3.888,13
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE 23 i
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|N° | BE 0201 .545.281 C633

Codes | = Exeroics pressedent |

MoBILIER ET MATERIEL ROULANT
Valeur d'acquigition au terme de I'exercice B1gaF BN 120.813,7
Mutations de I'exercice

Acquisitions, y compris |a production immaobilisés B183

Cessions et desafectations B1T3

Transferts dune rubrique a une autre [+p(-) | 8183
Valeur d'acquigition au terme da I'exercics B183 120.813,7
Plus-valusae au tarme de I'exercice B253P 0000
Mutations de I'exercice

Acteas 8213

Acquisss de tiers B223

Annuless B233

Transféréss dune rubngus a uns autns [+p1-) | 243
Plus-valuae au tarme da I'axercice B253
amortissements et réductions de valaur au terme da I'exarcics B3zZ3P OO 115.114,63
Mutations da I'exarcice

Actas 8273 083,07

Riapris B283

Acquis de tiers B293

Annulés 4 la suite de cessions et désatactations B303

Transférés dune rubrique & une autrs [+)(-) | 8313
amortissements et réductions de valaur au terme da I'exarcics Baz23 115.803,8
VALEUR COMPTABLE METTE Al TERME DE L'EXERCICE 24 51099
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|N° | BE 0201 .545.281

CE42

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREFRISES AVEC LIEN DE PARTICIFATION = PARTICIPATIONS,
ACTIONS ET PARTS

Valeur d'acquigition au tarme de 'axercice
Mutations da I'exercice

Acquisitions

Gascions et retraits

Transierts dune rubrique  une autre
Valaur d'acquigition au termse de I'exercice
Plus-valusg au terme de I'exercice

Mutations da I'exercice
Acteas
Acquises de liars
Annuléss
Transtaréss dune rubrigus a uns autrs

Plus-valusg au terme de I'exercice
Raductione de valaur au terme da I'exercice

Mutations da I'exercice
Acteas
Fieaprises
Acquises de tiers
ANnulSss A la suite de Cessions 8t retraits
Transféréss dune rubngus 4 uns autrs

Réductions de valaur au terme de l'axXercice
Montanta non appelés au terme de I'exercice
Mutatione de I'sxercice
Montanta non appelés au terme de I'exarcice
VALEUR COMPTABLE METTE AU TERME DE L'EXERCICE
ENTREFRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE
Mutatione de I'exercice

Additions

Femboursements

Faductions de valsur actéss

Faductions de valsur reprisas

Dittérencas de changs
Autras

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

[+)1-)

(+p0-)

(43

(+pl)

(+p1-)
[+

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE

L'EXERCICE

Codes

Exeromos

Exergios prépedent

B3g2r

E3r2

E3a2
B452P

412
B422
Ba32
Ba42

Ba52
B522P

BA52

B KX

185.305.013.05

5873683353 4
EMHHHNANK

237.501.835,87
EHNHEHNNK

B KX

B04.864.969,07

KXRXKXKAXKE

381.988.538 45 |

237.501.635 87
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|N" | BE 0201.645.281

C643

AUTRES ENTREPRISES - PAHI‘ICIF‘ATIDHS, ACTIONS ET PARTS
Valaur d’acquigition au terme da I'exarcice

Mutationg de I'exercice
Agquisitions
Gassions et retraits
Transiers dune rubriqus 4 une autre

Valeur d’acquigition au terme de 'exercice
Plus-valuss au tarms de I'sxercice

Mutations de 'axercice
Acteas
Acquises de tiars
ANnulEss
Transiaréss dune rubniqua a une autns

Plus-valuas au terms da l'axercice
Réductione de valeur au terme de 'exarcice

Mutatione dae I'axercice
Acteas
Feprises
Acquises de tiars
Annul&ss A la suite de cessions &t retraits
Transiaréss dune rubriqua a une autrs

Reductiong de valaur au terme de I'exercice
Montants non appelés au terme de |'exercice
Mutationg de I'exarcice

Montants non appelés au terma de |'sxercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE
AUTRES ENTREPRISES - CREANCES

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Mutatione dae I'exercice
Additions
Remboursemants
Reductions de valsur actéss
FRéductions de valeur reprisas
Ditférences de changs
Autres

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

[+

{+p-)

[+

()

[+
[+)1-)

REDUCTIONS DE YALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE

L'EXERCICE

Codes

Exeroios preoedent |

B323F

B3T3

B3a3
B453P

B413
B423

8523
B553F
B8543
B553
284

285/8F

8593

8813

8823

2836

8853

KN

83.552.348,687
NN KN

BN O KN

4.700.6844

12.877.703,93
BN O KN

104 550,18

52.770.094.58

HOOOOOCCNN

83.552.348 87 |

T.877.850 83

104550 18
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INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionneéss ci-aprés, les entreprises dans lesquelles 'sntrepriss détisnt une participation (comprise dans les nbriques 260 et

282 de ractif) ainsi gue I8s autres entrepnses dans lssquellas 'entreprise datient des droits sociaux (compris dans les rubriques 264
&t 51/53 da I'actif) raprésentant 10% au moins du capital souscnt.

Drpits sociaux détenus Données extraites des derniers oompbes annuels disponibles

DEMOMINATION, adresse par
somplete du SIEGE et pour les directement les
entreprizes de droit beige, mention flizies
du NUMERD D'ENTREFRISE MNature

Capitaux propres Fiésultal met
ety | Code
amébés au devise %) ou (-]

Mombee % %
[en unités)

S0OCOFE -12-2015 EUR 384134 504

[
=
ka

40001
BE 0472.085.438

Fooieté anonyme
Avenue Mawice Destenay 13
4000 Liege

BELGGUE

Partz B5055| 14,78

ORES ASSETS
BE 0543.806.572

F-12-2015 EUR 1.8871.528.150 Bo.128.8718
Sooigté opoperative a
responsabiite imitée
Avenue Jean kMonnet 2
1348 Loarcain-ka-Mewve

BELGGUE

Parta 15855270 [ 82,87

WINDSWALLONIA
BE (553.486.057

Jomete opoperative 3
responsabite imitée

-12-2015 EUR aTEn.414 -103.888

Boulevard Simon Bolivar 34
1000 Bruxelles
BELGGUE

Part nominative =T

13
1N
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CE6

PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

Actions, parts et placements autres que placemaents & revenu fixe
Actions et parts - Valsur comptable augmentéa du montant non
appsié
Actions et parts - Montant non appels
Mataux précisux et ceuvres dart

Titres & revenu fixe
Titres & revenu fixe Smis par des stablissements de crédit

Comptes & terme détenue auprés des stablissements de crédit
Aved une durés résidusile ou de préavis
d'un mois au plus
de plus dun mois & un an au plus
e plus drum an

Autres placemants de tréaorerie non repris ci-avant

COMPTES DE REGULARISATION

Ventilation de la rubrique 480/1 de I'actit & celle-ci repréasents un montant important

Produits des actifs circulants
Charges & reportar

Codes Exerosos Exeroios préoedent
51
Ba&1
Ba&2
6853
52
Ba64
53 380.324,79 380.310,88
]
T 300.324,70 3080.310,80
i ]
BaED
Exeroine
B0.277.70
103.28
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONMARIAT

Codes Exerosos Exeroios préoedent |
ETAT DU cAPITAL
Capital social
Capital souscrit au tsmme de Nexarcice 100P A S 305.560.000,14
Capital souscrit au terme de Mexsrcics 100 305.580.000,14
Codes Montants Mombre dachons
Modifications au cours de Mexercice
Fieprasentation du capital
Catégories d'actions
Actions nominatives groz RO N
Actions dématénalizées BT03 OO0 KX
Codes Montant non appel= Montant appele non verse
Capital non libéré
Capital non appeld 101 STE011.45 LA
Capital appsle, non versé BT12 KN
Actionnaires redevablas de liberation

Codes Exergioe=

Actions propres
Détenues par la socists alis-memes

Montant du capital détanu a7

HMombre daclions comespondantss 8722
Détenues par 585 filiales

Montant du capital détanu a73t

Hombre dactions comsspondantss 8732

Engagement d'émission d'actions
Suibte & l'exercice de droits de convarsion
Montant das emprunts convertiblas en cours 8740
Montant du capital 4 souscrira a7
Hombre maximum corraspondant d'actions & émefire BT42
Suite & lexercics de droits de souscription

Hombre de droils de scuscription en circulation 745
Montant du capital 4 souscrira 8748
Mombre maximum correspondant dactions 4 emetire 8747
Capital aUtorisd non SouBCrit 8751
Codes Exergioe=
Parts non repréasntatives du capital
Fiapartition
Hombre de parts aret
Mombre de voix qui y sont attachées aTea
‘Ventilation par actionnaira
Mombre de parts détenuss par la socists slle-mams 8771
Mombre de pars detanuas par las fillalas 8781
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LISTE DES ACTIONNAIRES

TOUS SECTEURS CONFONDUS

Associes Capital cousorit Capital ibéré  |Montant non appelé
Communes
AISEAL-PRESLES 1.044.08 384,62 659,45
AMDERLUES 1.336,72 489,78 845,94
AMNTOING 18352 45,88 137,64
ATH 1.443 36 457,19 986 17
BELOEIL 332,32 83,08 249 24
BERMISZART 282,72 70,68 212,04
BINCHE 4.41192 164117 277075
BOUSSU 64.454 .00 16.113.51 48.340,49
BRAIME-LE-COMTE 74400 279,37 464,63
BRUGELETTE 79,36 19,84 59,52
ERUMEHAUT 2424 23,556 70,68
CELLES 656,96 16,74 50,22
CHAPELLE-LEZ-HERL AIMONT 1.522,00 719,06 1.202,94
CHARLER 41.860,84 15.710,61 26.159,23
CHATELET 5.334 .48 198943 334097
CHIEVRES 153,76 38,44 115,32
COLFONTAINE 70,403 60 17.600,89 52.802,71
COURCELLES 4.040,84 1.483,78 2.566,06
C:OUR 4819176 12.047,04 36.143 82
ELLEZELLES 138,88 34,72 104,16
ENGHIEN 32 56 75,64 226,92
ERQUELINNES 17861235 176.693,94 191841
ESTINNES 476,16 176,18 297,98
FARCIEMMES 313472 790,38 2344 34
FLEURLUS 4.521,04 1.130,26 3.300,78
FLOBECQ 79,36 19,84 59,52
FONTAINE-L'EVEQUE 234856 877,63 1.470,73
FRAMERIES 62.322 06 15.580,51 46.741,35
FRASMES-LEZ-ANVAING 275,28 6@,62 206,45
GERPINMES 8028 31,99 57.29
HAM-SUR-HEUREMALIMNES BOB.OTETE B06.508.81 246797
HEMSIES 14.906 26 3.726,57 11.479.69
HOMNELLES 8.428,50 210715 632145
JURBISE 288552 723,68 24T 64
LA LOUVIERE 13,684 64 520749 BATTAS
LE ROEULX 313472 16,11 239881
LENS 101,68 25,42 76,26
LES BONS VILLERS 109,12 27,28 B1,84
LESSINES 446,40 111,60 334,50
LEUZE-EM-HAINAUT 327,36 81,64 245,52
LOEBES 443.52077 442 550,64 970,13
MANAGE 324136 1.22360 201776
MERBES-LE-CHATEAL 153.535.67 152.916,91 618,76
MONS 254.072,71 B3.518,16 190.554,55
MONTHGNY-LE-TILLEUL 53715294 53533532 1.817,60
MORLANWELZ 2.380,80 590,06 1.400,74
PERUWELZ 416,64 104,16 312,48
POMT-A-CELLES 1.708.72 624,34 1.084,38
QUAREGHON 61.404 83 153511 45.053 62
QUEVY 14.710,50 371142 10.999,08
QUIEVRAIN 19.113.09 4.778,28 14.334.81
SAINT-GHIS LAIN 4261401 10.653,51 31.960,50
SEMEFFE 1.071,36 369,00 702,36
SILLY 196,40 49,60 148,50
SOIGHIES S.617 92 1.516,90 410,02
THUIN 61519117 612.458,49 273268
TOURMNAI 1.681 44 420,35 1.261,08
‘Souc-total [parts X) - 3.509.531.14 2.930.619,69 57891145
Intzroommunales de Developpement Eoonomigus
LD.EA 122 180.650,00 122.180.650,00 0,00
LDET.A 53.822.100,00 53.822.100,00 0,00
LG.RETE.LC. 124 277.625,00 124.277.625,00 0,00
Souc-total [parts Y] - 300.280.375,00 30:0.280.375,00 0,00
Int=roommunales de Deweloppement Eoonomigus
LD.EA 00000, 00 00, 000,00 0,00
LDET.A G00.0:00,00 G00.000,00 0,00
LGRETELC. 00000, 00 00, 000,00 0,00
Souc-total [parts PE) : 1.800.000,00 1.800.000,00 0,00
TOTAL = 305.589.906,14 305.010.994 69 57T8.911,451937
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ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codez Exeroios
VENTILATION DES DETTES & L'ORIGINE A PLUS D'UM AN, EN FOMCTION DE LEUR DUREE
RESIDUELLE
Dettas 4 plus d'un an dchéant dans I'annse
Dsties tinancisres 8801 0.420.533 .40
Emprunts subordonnés 8811
Emprunts coligataires non subondonmnes BE21
Daftes de location-financement &t deties assimilsas BE31
Etabliscements de cradit 8841 0.420.533 40
Autres smprunts 8851
Dsties commarciales B8a1
Foumisseurs 8871
Eftats & paysr 8831
ACOMPISs NeGUSs SUr COMMandas BEa1
Autrez datbes aa01
Total dee dattes a plus d'un an &chaant dans I"annes 42 9.426.533 .49
Dettas ayant plus d'un an mais 5 ans au plus 4 courir
Dsties tinancisres as02 02 445.083,52
Emprunts subordonnsas as12
Emprunts coligataires non subondonnes BE22
Daftes de location-financement &t dettes ascimilgas a3z
Etablizcemsnts de cradit 8842 02 445 083,52
AULTes smprunts 8s52
Dsties commarciales 8882
Foumisseurs 8872
Effets & paysar BEa2
ACOMPISs NeGUS SUF COMMAandas 8582
Autres dattss 8802
Total des dettea ayant plus d'un an mais 5 ans au plus & courir ag2 92 445.083,52
Dettas ayant plue de 5 ans & courir
Dsties tinancisres 8803 155.044.031,00
Emprunts subordonnas 8813
Emprunts cbligataires non subondonnas 8823
Dattes de location-financement &t deties assimilgss 8833
Etablissements de cradit 8543 155.044.031,00
Autres smprunts 8853
Dsties commarciales 8883
Foumisseurs BETI
Eftats & payer 8883
Acomplas regus SUr commandss 8883
Autres dattes 8903
Total des dettes ayant plus de 5 ans & courir 8e13 155.044.931,08
Ciodes Ereraoe
DETTES GARAMNTIES
Dettes garanties par les pouvoire publice belges
Dsties tinancisres il a 40.000.000
Emprunts subordonnés 31
Emprunts coligataires non subondonmnes o1
Daftes de location-financement &t dettes assimilsas aa51
Etabliscements de cradit a9a1 48.000.000
AULres emprunts ag71
Dsties commarciales ao81
Foumisseurs aga1
Eftats & paysr 2001
ACOMPISs NeGUSs SUr COMMandeas 8011
Dsties salarialas st sociales a0
Aufres dattes 8051
Total des dettea garanties par les pouvoirs publice belges 8061 48,000,000
Dettes garanties par des slretés réslles constituées ou irmévocablement promises sur las
actifa de I'entreprias
Dsties tinancisres i 1= k]
Emprunts subordonnés aa3z
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G689

Emprunts coligataires non subondonnas
Dsftes de location-financement et dettes ascimilgas
Etablissements de cradit
Autres emprunts
Dsties commarciales
Foumisseurs
Effets & payar
ACOmMPIss IeGUS SUF COMMAandas
Dsties fiscales, salariales st socialas
IMpots
Ramuné&rations &t charges sociales
Autres dattss

Total des dettea garanties par des s0retés réslles conatituées ou imévocablemant promiszes
aur les actite de 'entreprise

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES

Impots
Dsties fiscales &chuss
Dsties fiscales non $chuss
Dsties fiscalas estiméss

Remunératicns et charges socialas
Dsties achues envers NOffice Mational de S&curite Sociaks
Autres dettes salariales et socialas

COMPTES DE REGULARISATION

Vantilation de la rubrique 4823 du paesil 8i celle-ci repréaente un montant important
Intérels sur empruints
Froduits & reportar
Frais de bangues
Charges a imputsr

Exzroioe

1=
ags2
1=
aar2
882
g2
8002
a0z

a0a2
2042
8052

Exeroloe

a0z
073

a0ra
077

30.034,13

5.200,03

Exeroioe

1.385.014,08
2 B40
299,42
45.007.77
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RESULTATS D'EXPLOITATION

Codes Ex=roioe Exroioe pregadsnt

PRODUITS D'EXPLOITATION

Chiffre d'affaires net
Vantilaion par categorie o' activite

Wantilaion par marche gaographique

Autres produits dexploitation
Subsides dexploitation st montants compensatoires obtenus das
pouvoirs publics T40

CHARGES D'EXPLOITATION

Travaillaurs pour leaquels Fentraprizs a introduit une daclaration
DIMONA ou qui sont inscrita au registre général du personnel

Hombre total 4 la date ds chbune a0 1 1
Effectil moyen du personnel calculd en équivalents temps plein 8087 0.8 0.8
Hombre dheuwres sfectivement prestees 088 1402 1403
Fraia de personnsal
Ramunarations ot avantages sociaw: dirscts a 48.047,13 50.001 42
Cotisalions patronales d'assurances sociales azi 1422105 14.005,04
Frimas patronalss pour assurancas sxtralégalas
Autres frais da personnsl az3 B23.685 -430.7%
Pansions de ratraite et de survie a4
Provigiona pour pengions et cbligations similaires
Dotations (uilisaBons ot reprisas) +)d-) | 835
Raductiong de valaur
Sur slocks 6 COMMAandes en cours
Actess 8110
Raprisas 2111
Sur CTéances commerdales
Acteas 12
Fsprisss 9113
Provigiona pour risgues et charges
Constituions 15
Utilisations et reprises ai18 7.028 588,01
Autres charges dexpiloitation
Impots et taxss ralatifs & Nexploitation 40
Autres 8418 05.522 20 000.317,05
Paraonnel intérimaire et peraonnas mises & la disposition de
rentreprige
Hombre total 4 la date de ckbune i ]
Hombre moysn calculd en &quivalents tamps plsin B0aT
Hombre dheuwres sfectivement prestees o]
Frais pour l'entreprise a7
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RESULTATS FINAMCIERS

Codes Ex=roioe Exroioe pregadsnt

PRODUITS FINANCIERS RECURRENTS

Autres produits financiers

Subsides accordés par las pouvoirs publics et imputés au compte de

reasultats
Subsides en capital 825 1.270.27 127027
Subsides en intérats o128

Vantilaion des autres produits financiers
Rsmungration Garantis o' Acticnnaire 12.452,27 530,24
Intérats negatits sur lignes de crédit 43.700,85 0

CHARGES FINANCIERES RECURRENTES
Amaortissemeant des frais d'émission d'emprunts a5
Intérats portés & I'actit a503

Raductione de valaur sur actifs circulants
Actses as10
Raprisas as11

Autres charges financieres
Maontant de MNescompta 4 chargs de l'entreprise sur la négociation de
CTEANCSE 853

Provigiona & caractérs financier
Dotations A580
Utilisations et reprisas 8581

Vantilation des autres charges financisres
Frais de bangues 2.300,08 702 85
Commissions de reservation 37.048,15
APP nagatives EGS + Interats T.028.580,12
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FPRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D'INCIDEMCE EXCEFTIONMELLE

Codes Ex=roioe Exroioe pregadsnt

PRODUITS HOM RECURRENTS T8 15,465 8655 37
Produits d'exploitation non récurrenta TBA

Rsprises d'amortissemants ot de réductions de valeur sur

immobilisations incomporelles et corporslias. T

Raprisas de provisions pour risques at chargas dexplofation

extapticnnes ]

Flus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles at

corporallas TE30

Autres produits dexploitation non récurrents TE48
Produits financiers non récurrents 788 15.485.855,37

Raprises de reéductions de valeur sur immobilisations financisres 781

Raprises de provisions pour risguss et chargas financiars

excaplicnnels TEq

Flus-values sur réalisation dimmobilisations financisras TES] 15.405.055,37

Autres produits financiars non récurments TES
(CHARGES NON RECURRENTES 86 4700 844 35541702
Charges dexploitation non recumentes B84

Amortissemsents &t réductions de valsur non récurmants sur frais

d'stablissament, sur immobilisations incorporellas 6t comporelles L]

Provisions pour risques e charges d'exploitation exceplionneds:

dotations [uSlisations) (+)d-) | 8820

Maoins-values sur réalisation dimmobilisations incorporsies et

corporellas 0630

Autres charges dexploitation non récurrsntas i

Charges daxploitation non récurmantss portées 4 Factil au titre de frais

da restructuration {-) | sea0
Charges financiéres non récurrantas L] 4.780.844 3.554.170,2

R&ductions de valsur sur immobilisations financisres Ba1 4. TO0B44 3.554.170,2

Provisions pour risques ef charges financisrs excaptionnals - dotations

{utilizations) [+ | se21

Moins-values sur réalisation dimmobilizaSions nancisres 8631

Autres charges financisrss Non récumentas ]

Charges financiéres non récurmsntas portess 4 Mactl au fitre de frais

da resiructuration {-) | oeat

IPFH | Rapport annuel 2016 156



N | BE 0201.645.281 G613

IMPOTS ET TAXES

[ Ewernioe
IMPOTS SUR LE RESULTAT
Impits aur le résultat de l'exercice 134 i}
Impois 8t précompies dus ou Verses 8135 1.702.002,72
Excédent de versaments d'impdts ou de précomptas porté 4 'actit 2138 1.702.002,72
Supplémants dimpots estimeas ;a7
Imipits aur le résultat d'exercices antérisurs o138
Supplemants dimpots dus ou Werses 138
Supplemants dimpots estimeas ou provisionnas o140
Principales sources de digparitée enire le bénsfice avant impots, sxprime dans les
comptes, ot s bansfice taxable astime
RAa&duction da valsur non déductible 4700844
Autres DMA 530,000
ARDT 32103 400,27
Ewernioe
Incidance des résultats non récurrents sur ls montant des impats sur la résultat de laxercice
Codes Eweroioe
Sources de latences fiscales
Latences actives 41
Fartes fiscales cumuléss, déductibles des banslices taxables URérisurs 42
Autres latencas actives
FReport de RDT 10.204.050,58
Latences passives 144
Vantilation des latences passives
Codes Ex=roine Exmroios preasdsnt
TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portéas en compta
A l'entraprise (déductibles) 9145 140.540,02 115.407 42
Par I'entrsprise 144 270.4101 272.584,35
Montants retanus & charge de tiers, au titre de
Pracompte professicnns 147 1158322 104,002,860
Précompte mobilisr 148 0 0
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DROITS ET ENGAGEMENTS HORS BILAN

Codes Ewarnioe
GARANTIES PERSONMELLES CONSTITUEES OU IRREVOCABLEMENT PROMISES PAR
L'ENTREPRISE POUR SURETE DE DETTES OU D'ENGAGEMENTS DE TIERS 2148 175.935.87
Donit
Effais de commerce sn circulation andossas par lentreprise #150
Effais de commerce sn circulation tirds ou avalisés par 'snireprics #1151
Maontant maximum a concurrence duguel daulres sngagements de tiers sont garantis par
l'entreprice #1353 1735.035,67
GARANTIES REELLES
Garantias réallas consetitudes ou irmévocablament promises par 'entreprize sur ges actifte
propras pour alrete de dettes et engagamants de 'entreprise
Hypothagquses
Valsur compiabls des immeubles grevas e
Montant de linscrption T
Gages sur fonds de commernce - Montant de linscription o181
Gages sur d'autres actits - Valsur compiable des achls gages 0k 0]
Soretés constitudes sur actits futurs - Montant das actls en causs 8201
Garantias réallas consetitudes ou irrévocablament promises par 'entreprize sur ses actife
propras pour alrete de dettes et engagements de tiers
Hypothaquss
Valsur compiabls des immeubles greves a2
Montant de Finscription 72
Gages sur fonds de commernce - Montant de linscription a2
Gagss sur d'autres achis - Valsur compiable des achls gages 3l
Soretds conslitudes sur actits futurs - kontant das aclls en causs 8202
BIENS ET VALEURS DETENUS PAR DES TIERS EN LEUR NOM MAIS AUX RISQUES ET PROFITS DE
L'ENTREPRISE, S'ILS ME SONT PAS PORTES AL BILAN
EMGAGEMENTS IMPORTANTS D'ACQUISITION I'IMMOBILISATIONS
ENGAGEMENTS IMPORTANTS DE CESSION D'IMMOBILISATIONS
MARCHE & TERME
Marchandigss achetéss (& recevoir) 8213
Marchandigss venduss (4 livrer) 8214
Davizes achetéas (4 recavoir) 85
Davizes vendues (& livrar) 8218
Ewarnioe
EMGAGEMENTS RESULTANT DE GARANTIES TECHNMIQUES ATTACHEES A DES VENTES OU PRESTATIONS
DEJA EFFECTUEES
Exsroioe
MONTAMNT, NATURE ET FORME DES LITIGES ET AUTRES ENGAGEMENTS IMPORTANTS
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RELATIOMS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES ENTREFPRISES
AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEM DE PARTICIPATION

Coges Ex=roioe Exercios precedent
ENTREPRISES LIEES
Immaobiligations financisres 2801
Participations 280
Creances subordonness 271
AULres Créances 281
Creancas - )]
A plus d'un an 30
A un an au plus 8311
Placamants de tréaorarie 8321
Actions 8331
CT8ances 8341
Dattag 8351
A plus d'un an 8381
A un an au plus 8371
Garanties personnelles st réalles
Constitugss ou irégeocablement promises par Mentreprise pour sOrets
da dettes ou d'engagemsnts dentrapnsas lises 8381
Constituges ou irdgeocablsment promises par des entreprises léss
pour sOrete de dattas ou dengagemsnts de Menireprise B3
Autres engegemsants financiere significatifta 01
Rasultats financiers
Produits des immobilisations financisres 2l
Produits des actits circulants 31
Autres prodults financiars B
Charges des dettes 81
Autres charges financisras W71
Casaions dactite immobiliags
Plus-values réalisges 81
Moins-valuss réalizées e
ENMTREPRISES ASSOCIEES
Immabilisations financisres 8253
Participations 8263
Creances subordonness 2273
AULreE Créances BIE3
Créancas 8283
A plus d'un an 8303
A un an au plus 2313
Dattas 8353
A plus dfun an 383
A un an au plus 8373
Garantias personnelles st réalles
Constituges ou irgeocablsment promises par Mentreprice pour sOrets
da dettes ou d'engagemsnts danirepnises associees 8383
Constituges ou iréeocablamant promises par des entraprisas
associdas pour sOrats de dsties ou d'engagemsents da l'entreprice 8383
Autres engagements financiere significatita 8403
AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEM DE PARTICIPATION
Immabiligations financieres g252 B04.864.880,07 619.499.975,12
Participations 8362 80+.80+.080.07 010.400.075,12
Creances subordonness g7
AUIres créances |82
Créances 282 6147846 B30.075
A plus d'un an 8302 T20.540,1 B3@.075
A Un an au plus 8312 85.238,5
Dattas 8352
A& plus dfun an o382
A un an au plus 8372
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RELATIOMS FINAMCIERES AVEC

Codas Eweroioe
LES ADMIMISTRATEURS ET GI-fFLi.H'I'S, LES PERSOMNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SAMS ETRE LIEES A CELLE-CI
O LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU INIRECTEMENT PAR CES
PERTONNES
Créances gur les personnes précitées 8500
Conditions principales des créances, taux dintérst, durés, montants dventusliament
rembourses, annulés ou auxqusts il & &8 rsnonce
Garanties constitugas en leur faveur 8501
Autres engagemants significatifa souacrite en leur faveur 8502
Remunératicns directas et indirectas et pensions attribuges, 4 charge du compte de
rasultats, pour autant que catte mention na porte pas & titre exclusit ou principal sur la
aituation d'une ssuls personne identifiable
Aux adminisirateurs et gérants 8503 280.208,52
Aux anciens adminisiraleurs at ancians garants 9504
Codez Exernioe
LE(S) COMMISSAIRE[S) ET LES PERSOMMNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE [ILS SONT LIES)
Emoluments du (des) commiseaire(s) 8505 10.019,77
Emoluments pour prestations exceptionnellas ou migsions particulidres accomplies au
asin de la scciste par kels) commiseaire(s)
AuUtres missions datestation 5061
Missions de conssils fiscaux 85062
Autres MISSions sxtérisuras & la mission révisorals BS063
Emolumente pour prestations exceptionnellas ou migsions particulisres accomplies au
asin de la socisté par des parsonnes avec leequellss |e ou les commisaaire(s) st lie (sont
lige)
Autres missions datiestaton 5061
Missions de conseils fiscaux 082
AULres MIissions extérisures & la mission révisorals 95083

Mantions an application de I'article 133, paregraphse & du Code des socistes
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES NON EVALUES A LA JUSTE VALEUR
Pour chaque catégorie d'ingtruments financiers deérives non evalues a la juste valeur

Exercice Exercice précédent
Catsgoria - |z paculation
dinstruments Risqua Volums Valeur Justs valsur Vasur Justs valsur
financisrs darvas couvert couverurs comptabie comptabis
FLOOA Eﬁ:‘"“’ de CiowrvertuBB)| (00,000 o 1.388.002,64 0 1.215.452,84
RS Eﬁ:‘"“’ de Cnuvenujmﬂ.ﬂm o -4 045 368,33 0 -2 166 640,63

Valaur comptable Justs valsur

Immobilisations financiéres comptabiliseées a un montant superieur a la juste
valeur

Montanis des actifs pris isolémant cu regroupés de manisne adéquate

Aaisons pour lesquellss [a valaur comptable n'a pas &bé réduite

Elemsnts qLII permeattent de supposer qua |a valaur comptable S6ra recouvrés
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BILAN SOCIAL
Humeros das commissions pantaires dont dépend Mentraprise:

Etat des personnss cccupess

Travaillsura pour lesquels 'entreprize a introduit une déclaration DIMONA ou qui sont inscrits au registrs
genseral du personnsl

AU Cours de Fexercics Codss | Total 1. Hommes 2. Femmses
Hombre moysen de travailleurs

Tamps plein 1001

Tamps partiel 1002 1 1

Total en &quivalants tamps plein (ETF) 1003 0.8 0,8
Hombre dheurse effectivement prestéss

Tamps plein 1011

Tamps partiel 1012 1402 1402

Todal 1013 1402 1402
Frais de peraonnal

Tamps plsin 1021

Tamps partiel T2 03.002.03 03.002,03

Total 1023 43.002.03 03.002,03
Montant des avantages sccordss en sus du 1033
aalaire
Au cours de Mexercice précédant Codss | P. Total 1F Hommes 2F Femmss
Hombre moyen de travaillaurs sn ETP 1003 0.8 0,8
Hombre dheures effactivemant presiees 1013 1403 1403
Frais de parsonnal 1023 04.010,72 04.010,72
Montant 085 avaniages accordss en sus du 1033
salaing
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Travaillsura pour lesquels I'entreprize a introduit une declaration DIMOMA ou qui sont inscrita au registre

general du personnsl {suits)

. Codes| 1. Temps plein 2. Temps parti| 3. Total en
A la date de cloture de exercice Equivalents
1=mps plein
Hombre de travaillsurs 105 1 08
Par type de contrat de travail
Contrat & durés indétsmings 110 1 08
Conirat & durés detarminss 111
Contrat pour Maxécution dun travail nattement defini 112
Conirat de remplacement 113
Par sexe &t niveau d'studes
Hommes 120 1 08
o8 niveau primairg 1200
o8 niveau secondairs 1201 1 0.8
da niveau SUpEriaur non universitaire 1202
ds Niveau universitaing 1203
Fammeas 121
d& niveau primairs 1210
ds niveau secondairs 1211
da Niveau SUpEriaur non universitaire 1212
ds Niveau universitaing 1213
Par catagorie professionnalla
Parsonnel de direction 130
Empiloyss 134 1 08
Duvriars 132
Autras 133
Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de "entreprizss
Codes | 1. Personnel 2. Personnes
AU cOUrs de Mexercice =T :;::::ﬂ e
Fenireprize
MNombre moyen de personnes OCoLpESes 150
MNombre dheurss sfectivemsant prastéss 151
Fraic pour lentreprise 152
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REGLES D’EVALUATION

ACTIF

I. Frais d’établissement :
Les frais d’établissement liés a la constitution et aux augmentations du capital sont comptabilisés a concurrence
des frais exposés. Ces derniers sont amortis suivant la méthode linéaire au taux de 20%.

Les autres frais d’établissement sont pris en charge dans I'exercice ou ils sont exposés.

II. Immobilisations corporelles :
Les immobilisations corporelles sont portées a I'actif du bilan a leur prix d’acquisition ou a leur valeur d’apport.

Les amortissements actés sont calculés sur base de la méthode linéaire et prorata temporis.

Les taux d’amortissement a prendre en considération sont les suivants :

Batiments administratifs 5,00%

Aménagement des batiments 5,00%

Mobilier 10,00%

Matériel informatique et de 33,00%
bureau

Ill. Immobilisations financiéres :

Les participations et les parts de sociétés sont portées a I'actif du bilan a leur valeur d’acquisition ou d’apport,
compte tenu des montants restant éventuellement a libérer, mais a I'exclusion des frais accessoires, ces derniers
étant pris en charge dans I'exercice.

Des réductions de valeurs sont enregistrées sur les participations présentant une dépréciation durable a la cléture
de I'exercice.

Une reprise sur ces réductions de valeur peut étre pratiquée lorsque I'évaluation de fin d’exercice fait apparaitre
une plus-value sur les participations ayant fait 'objet antérieurement d’une réduction de valeur.

IV.Créances a plus d’un an et créances a un an au plus :
Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominale.

Si leur reglement apparaissait incertain ou compromis, une réduction de valeur est actée a due concurrence.

V. Placements de trésorerie et valeurs disponibles :
Les placements de trésorerie et les valeurs disponibles sont enregistrés a leur prix d’acquisition ou a leur valeur
nominale.

Si la valeur de réalisation de ces actifs devait étre inférieure a leur valeur comptable, une réduction de valeur est
actée a due concurrence.

PASSIF

I. Subsides en capital et en intéréts :
Les subsides pergus dans le cadre d’'investissements en immobilisations corporelles sont amortis conjointement a
ces derniers.

Il. Provisions pour risques et charges :

Au terme de chaque exercice, le conseil d’administration, statuant avec prudence et bonne foi, arréte les
provisions a constituer pour couvrir les risques prévus ou pertes éventuelles, nés au cours de I'exercice ou des
exercices antérieurs.

Les provisions constituées font I'objet d’un suivi régulier par le conseil d’administration.

[ll. Dettes a plus d’un an et dettes a un an au plus :
Les dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale.
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IV. Comptes de réqularisation :

A. Alactif:
1. Les charges exposées pendant I'exercice mais imputables en tout ou partie sur un ou plusieurs
exercices ultérieurs sont évaluées en adoptant une regle proportionnelle.
2. Les produits dont la perception n'aura lieu qu'au cours du ou des exercices futurs, mais qui sont a
rattacher a I'exercice en cours, sont évalués au montant de la quote-part afférente a I'exercice.

B. Au passif:
1. Les charges afférentes a I'exercice en cours mais qui sont payées au cours des exercices suivants sont
évaluées au montant imputable a I'exercice.
2. Les produits pergus au cours de I'exercice mais qui sont imputables, en tout ou partie, a un ou plusieurs
exercices ultérieurs, sont également évalués au montant devant étre considéré comme produit pour ces
derniers.

Opérations, avoirs et engagements en monnaie étrangeére
Les opérations en devises étrangéres sont enregistrées au cours de change réellement appliqué au jour de leur
réalisation.

Les différences de change constatées sur la réalisation de ces opérations sont portées en compte de résultats.

Droits et engagements hors bilan
Les droits et engagements hors bilan sont enregistrés pour la valeur nominale figurant dans les contrats ou, a
défaut, pour la valeur estimée.
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SITUATION DES PARTS AU 31 DECEMBRE 2016

SECTEURS

PARTS "X"
AISEAU-PRESLES 345 76
ANDERLUES 371 168
ANTOING 37 37
ATH 312 135 135
BELOEIL 67 67
BERNISSART 57 57
BINCHE 1.192 587
BOUSSU 1.486 1.114
BRAINE-LE-COMTE 300
BRUGELETTE 16 16
BRUNEHAUT 38
CELLES 27
CHAPELLE-LEZ- 372 94 309
CHARLEROI 1.607 9.788 5.488
CHATELET 1.354 797
CHIEVRES 31 31
COLFONTAINE 1.623 1.217
COURCELLES 1.099 534
DOUR 1.217 727
ELLEZELLES 28 28
ENGHIEN 61 61
ERQUELINNES 9 153
ESTINNES 191 1
FARCIENNES 1.232 32
FLEURUS 1.323 500
FLOBECQ 16 16
FONTAINE-L'EVEQUE 441 196 310
FRAMERIES 1.463 1.051
FRASNES-LEZ-ANVAING 25 56
GERPINNES 36
HAM-SUR-HEURE- 12 145
HENSIES 33 262 336
HONNELLES 340
JURBISE 48 112
LA LOUVIERE 3.596 1.922
LE ROEULX 233 64 104
LENS 20 21
LESSINES 90 90
LES BONS VILLERS 44
LEUZE-EN-HAINAUT 66 66
LOBBES 5 22
MANAGE 731 576
MERBES-LE-CHATEAU 3 37
MONS 5.780 4.469
MONTIGNY-LE-TILLEUL 9 90
MORLANWELZ 554 406
PERUWELZ 84 84
PONT-A-CELLES 503 186
QUAREGNON 1.415 1.062
QUEVY 114 195 387
QUIEVRAIN 494 277
SAINT-GHISLAIN 981 738
SENEFFE 158 162 112
SILLY 40 40
SOIGNIES 105 273 128 176
THUIN 14 71
TOURNAI 339 339

11.364| 11.842] 2.555 4 500
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SECTEURS

PARTS "Xuo"

ERQUELINNES
HAM-SUR-HEURE-
LOBBES
MERBES-LE-CHATEAU
MONTIGNY-LE-TILLEUL
THUIN

SECTEURS
PARTS "Y"
IDEA 1.409.854| 32.558 1.325.217 1.615.270| 504.327
IDETA 87.636 1.727.622| 337.626
IGRETEC 693.543|1.473.479| 298.045| 262.864|2.240.619| 2.555

2.103.397| 1.506.037| 298.045| 262.864|3.653.472|  2.555|1.727.622| 337.626| 1.615.270| 504.327

SECTEURS

PARTS "PE"

IDEA
IDETA
IGRETEC

600
600
600
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INFORMATIONS

Intercommunale pure de financement du Hainaut

Société Civile ayant emprunté la forme d’une Société Coopérative a Responsabilité Limitée
Association de Communes
R.S.C. Charleroi n° 67 - Compte financier. : 091-0007347-04 — n° entreprise : 0201.645.281

Siege social :

Boulevard Mayence 1 — 6000 Charleroi

Rapport annuel :

Notre rapport annuel est publié sur www.ipfh.be au format PDF.

Commande :

E-mail: energie@igretec.com

Société gestionnaire :

IGRETEC

Boulevard Mayence 1
6000 Charleroi

Tél. : 071/20.28.11

Fax : 071/33.42.36
http://www.igretec.com
E-mail : info@igretec.com

Contacts :

Raphaél DURANT

Chef de service Gestion des Participations Energétiques d'IGRETEC
Tél. : 071/20.28.81

E-mail : raphael.durant@igretec.com
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